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INTRODUCCION

El marco regulatorio de entidades aseguradoras pertenecientes a la Unién
Europea establecido en la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo, del 25 de noviembre de 2009, conocido como Solvencia I,
entrd en vigor el 1 de enero de 2016.

La nueva legislacion introduce unos requerimientos de solvencia mas
sofisticados para las aseguradoras que los vigentes hasta el citado ejercicio
2016, al objeto de garantizar que éstas dispongan del suficiente capital
como para hacer frente a situaciones adversas. Asi pues, Solvencia Il
contribuye a fortalecer e incrementar la solidez financiera de las entidades
aseguradoras al establecer medidas y controles encaminados a reducir el
riesgo de insolvencia.

Adicionalmente, el nuevo régimen de solvencia establece determinados
requisitos de informacion publica y de transparencia que las entidades de
seguros y de reaseguros deben cumplir periédicamente.

En este contexto, ASISTENCIA SANITARIA COLEGIAL, SOCIEDAD
ANONIMA DE SEGUROS - en adelante, la Entidad — ha elaborado el
Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia — en adelante, ISFS —
a 31 de diciembre de 2024 que debe divulgar y remitir a la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones — en adelante, DGSFP - siguiendo el
calendario regulatorio establecido por dicho organismo. Ademas de ser
remitido a la DGSFP, el ISFS es un documento publico que debe ser
publicado en la web de la Entidad.
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¢QUE ES LA SOLVENCIA?

La solvencia financiera de una entidad se define como la capacidad de
ésta de hacer frente a sus obligaciones, en los términos y plazos
acordados en el momento de contraerlas. Solvencia Il define una
metodologia especifica para cuantificar dichas obligaciones y valorar en
qué medida las entidades son solventes.

Este informe refleja los aspectos mas relevantes correspondientes al
ejercicio 2024, distribuidos en los siguientes apartados:

A | B|C]|D

Actividad y
resultados

E

Gestion del
capital
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de activos y

Sistema de Perfil de
gobierno riesgos

pasivos
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RESUMEN

ASISTENCIA SANITARIA COLEGIAL, SOCIEDAD ANONIMA DE
SEGUROS tiene como objeto social el ejercicio de la actividad aseguradora
directa en los ramos de enfermedad, incluida la asistencia sanitaria, y
accidentes. Su actividad se desarrolla en Catalufia, principalmente en la
provincia de Barcelona. La Entidad estd inscrita en el Registro
Administrativo de Entidades Aseguradoras de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones - en adelante, DGSFP - del Ministerio de
Economia y Competitividad con la clave C-0416 y como compaiia de
seguros esta obligada a cumplir con la normativa espafnola y europea
correspondiente con el marco regulatorio conocido como Solvencia Il. A
tales efectos, emite y publica el presente Informe sobre la Situacién
Financiera y de Solvencia.

Ano tras afno, la Entidad incrementa y mejora los servicios asistenciales
puestos a disposicidon de sus asegurados, garantizando una asistencia de
calidad junto con una situacion financiera y solvencia suficiente y robusta.

En consecuencia, el volumen de siniestralidad ha incrementado en un 4,9
por 100, aumento también atribuible tanto al crecimiento experimentado en
términos de poblacién asegurada como al impacto del actual entorno
inflacionista que trasladamos a los médicos y centros que atienden a
nuestros asegurados mediante una mayor remuneracioén, como parte de
nuestra estrategia para mantener la calidad en la atencion sanitaria. Este
enfoque refleja nuestro compromiso con la sostenibilidad del sistema y con
el apoyo a los profesionales de la salud, asegurando que puedan continuar
ofreciendo un servicio de excelencia a nuestros asegurados en un contexto
economico desafiante.
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Un gran ejemplo surgido del proceso de mejora continua del servicio
asistencial es AssislaHB. Desde el 1 de octubre de 2024, todos los analisis
clinicos en consultorio o a domicilio solicitados por la red asistencial se han
centralizado en el Laboratorio del Hospital de Barcelona que lleva el nombre
de AssislaHB. Con un protocolo especifico y la tecnologia mas avanzada, la
puesta en marcha de AssislaHB permite supervisar la calidad de la
prestacién de analisis clinicos desde la extraccion hasta la emision de los
resultados, constituyendo un recurso al alcance de todos los médicos
prescriptores de la Entidad, siempre en beneficio de la poblacién asegurada.

Destacamos también una iniciativa inédita en el sector asegurador de salud.
Con el objetivo de agilizar la atencion médica, la Entidad ha desarrollado un
nuevo cuadro médico que permite a la poblacion asegurada tener mas
capacidad para decidir cuando quiere acceder a las consultas y servicios.
Asi, se han establecido cuatro plazos de referencia para la cita — menos de
diez dias, menos de un mes, menos de dos meses y mas de dos meses —.
La posibilidad de escoger médico es un valor en él mismo que distingue la
medicina privada y se tiene que mantener como un bien preciado.

El conjunto de mejoras asistenciales anteriores se ha llevado a cabo bajo un
enfoque de prudencia y estabilidad. De hecho, la ratio de solvencia de la
Entidad a cierre de 2024 es idéntica a la registrada un ano atras, con 255
puntos porcentuales.
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PRINCIPALES

Ingresos por primas Siniestralidad

231.002 (4,7%) 201.826 (14.9%)

(miles de euros) (miles de euros)

Fondos propios

144.652 (149%)

(miles de euros)

La Entidad cumple de forma holgada con los requerimientos de
solvencia que se desprenden del marco normativo europeo en vigor
y espera mantener dicha situacion en los proximos ejercicios.

Los ingresos por primas de seguro directo de no vida han
incrementado en un 4,7 por 100 en relacién con el ejercicio 2023,
alcanzando la cifra de 231.002 miles de euros.

La siniestralidad del afio ha alcanzado los 201.826 miles de euros,
una cifra un 4,9 por 100 superior a la registrada durante el ejercicio
2023.

La gestidn realizada ha permitido incrementar los recursos con los
que hacer frente a los riesgos a los que la Entidad se expone como
aseguradora de no vida en un 4,9 por 100, alcanzando un volumen
de 144.652 miles de euros a diciembre de 2024.

De la ejecucion del proceso de identificacion, valoracion y medicion
de los riesgos se ha obtenido una ratio de solvencia de 255 puntos
porcentuales, una cifra igual a la registrada durante el afio 2023 - el
mantenimiento de la estrategia de inversiones ha favorecido dicha
estabilidad en términos de solvencia —.

La Entidad continta ofreciendo una asistencia sanitaria de calidad al
mismo tiempo que garantiza una situacion financiera y de solvencia
suficiente y robusta.
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PERFIL DE

La Entidad dispone de los recursos y los procesos adecuados que
permiten identificar, medir y controlar los riesgos a los que se
expone.

La Entidad, en el desarrollo de su actividad como aseguradora de
salud, se enfrenta a un conjunto identificado de riesgos de
suscripcioén, contingencias relacionadas con la idoneidad de las
primas de seguro, la suficiencia de las reservas constituidas en
virtud de obligaciones asumidas frente a tomadores y la
ocurrencia de eventos extraordinarios con efectos negativos
sobre su situacion financiera y patrimonial.

Adicionalmente, la Entidad dispone de un conjunto de activos
inmobiliarios y financieros que la exponen a diversos riesgos de
mercado, contingencias relacionadas con la evolucién de los tipos
de interés, la cotizacion de la renta variable, los diferenciales de
crédito, las divisas, los precios de mercado de bienes raices, asi
como de otros aspectos relacionados con la diversificacion de las
inversiones inmobiliarias y financieras.

Por ultimo, cabe destacar que la Entidad es contingente a otros

riesgos de menor relevancia en relacion con los citados con 530/
anterioridad; riesgos de incumplimiento de la contraparte o o
riesgos operacionales, entre otros. SUSCRIPCION

2024
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GESTION DE LAS

La cartera de inversiones' se encuentra adecuadamente diversificada. La Entidad Unicamente invierte en activos que se pueden valorar y cuyo riesgo se
puede medir y controlar de acuerdo con los principios de prudencia de las inversiones establecidos por Solvencia Il y en coherencia con la naturaleza de las
operaciones de la Entidad, sus compromisos y perfil de riesgo de sesgo conservador.

51% 23% 12% 13%

Renta fija Inmuebles Efectivo Renta variable

El tipo de activo La Entidad dispone de La Entidad dispone del Aunque en menor medida, La Entidad dispone de
predominante en la cartera activos inmobiliarios ya  efectivo suficiente como la Entidad dispone de otras inversiones de
de inversiones de la Entidad  sea para su uso propio o para hacer frente a sus activos de renta variable. menor relevancia, tales

es el titulo de renta fija, con fines inversionistas. compromisos a corto, Toda decision de inversion como créditos a
activos tales como bonos y medio y largo plazo. directa en activos de renta compafiias vinculadas.
obligaciones emitidos por variable se encuentra

organismos solventes de alineada con la Politica de

reconocido prestigio. inversiones.

! Activos financieros en cartera tras aplicar el enfoque de transparencia a la totalidad de participaciones en fondos de inversion (2024).
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SISTEMA DE

La Entidad cumple con los requisitos de solvencia relativos al sistema de
gobierno enmarcados dentro del universo normativo de Solvencia Il.

La Entidad garantiza una gestion sana y prudente de su actividad, disefiada
de conformidad a las exigencias de gobernanza de Solvencia Il y de acuerdo
con sus caracteristicas operativas como aseguradora de salud. Ademas,
cuenta con politicas bien definidas y aprobadas por el 6rgano de
administracion, asi como con las medidas necesarias para garantizar la
aptitud y honorabilidad de las personas que dirigen su actividad.

La Entidad ha definido e implementado un sistema de gestién de riesgos
articulado mediante el modelo de las tres lineas:

I Primera linea
Integrada por los responsables de las unidades o areas operativas
y de negocio, la primera linea se encarga de realizar una
identificacion, evaluacion y control continuo de los riesgos a los que
la Entidad se enfrenta en su actividad como asegurado de salud.

I Scgunda linea
Integrada por las Funciones de Gestion de Riesgos, Actuarial y
de Verificacion del Cumplimiento, la segunda linea monitoriza el
cumplimiento de las politicas y de los estandares de control
definidos.

I Tercera linea
Integrada por la Funcion de Auditoria Interna, la tercera linea
aporta un nivel de supervisioén y aseguramiento objetivo.

#‘ Assisténcia
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GESTION DEL

La Entidad cumple con holgura con los requerimientos de capital
enmarcados dentro del universo normativo de Solvencia Il.

A 31 de diciembre de 2024 la Entidad dispone de 144.652 miles de euros
en concepto de recursos propios disponibles con los que hacer frente al
Capital de Solvencia Obligatorio — en adelante, CSO -, cuantificado en
56.662 miles de euros.

De la relacion de los dos conceptos citados con anterioridad, se obtiene una
ratio de solvencia del 255 por 100, cifra que confirma la robustez y solidez
de la situacion financiera y patrimonial de la Entidad.

255 por 100

Ratio de Solvencia

144.652

Fondos propios

56.662

Riesgos (CSO)




Sanitaria

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA A#‘ Assistencia

: : . . . :
e o & T I3 »; iy 5 A
ov Q “oi fa ¥ ! ¥ .
K . %= PN Pt . v v N / ¢
. l - . . -
\ v % ’ : )
y RS -l € 4 g ’
N7 4
)

\
\.

ACTIVIDAD Y RESULTADOS

A.1 Actividad

A.2 Resultados de suscripcion
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A.1 Actividad

A.1.1 Razén Social y Forma Juridica

ASISTENCIA SANITARIA COLEGIAL, SOCIEDAD ANONIMA DE
SEGUROS es una Sociedad Anonima de Seguros con CIF
A08169526 y numero DGSFP C0416. Su domicilio social se
encuentra en Av. Josep Tarradellas 123-127 Bajos, 08029 de
Barcelona.

A.1.2 Autoridad de Supervision

La autoridad de supervision de la Entidad es la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones de Espafia — en adelante,
DGSFP -. EI domicilio de la DGSFP se ubica en Paseo de la
Castellana 44, 28046 de Madrid.

A.1.3 Auditor externo

El informe de auditoria independiente de las Cuentas Anuales — en
adelante, CCAA - a 31 de diciembre de 2024 bajo el marco
normativo contable espafiol ha sido emitido por Deloitte, S.L.,
compafia domiciliada en Avenida Diagonal 654, 08034 de
Barcelona.

El informe de auditoria expresa la opinién favorable de que las
CCAA reflejan la imagen fiel de la situacion financiera y patrimonial
en todos los aspectos materiales en relacion con el ejercicio 2024,
de conformidad con la legislacion de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

l Assisténcia
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A.1.4 Tenedores de participaciones cualificadas de la empresa

La sociedad dominante de la Entidad es AUTOGESTIO SANITARIA
SCCL, sociedad mixta de cartera de seguros, con domicilio social y
fiscal en la Calle Balmes 129 de Barcelona.

A 31 de diciembre de 2024, la sociedad dominante ostenta el
78,56% del capital social de la Entidad. El resto del capital esta en
manos de accionistas minoritarios, todos ellos médicos que prestan
o han prestado servicio, hasta el momento de su jubilacion, a los
asegurados de la Entidad.

A.1.5 Grupo de Empresas

La Entidad, a 31 de diciembre de 2024, cuenta con las siguientes
participaciones cualificadas:

Participada

AIALE, S.A. 99,99%
CECOEL, A.L.E. 76,00%
ANDAIRA, S.L. 70,00%
CIRHAB, S.L. 95,00%
ASYAS, Promociones Sanitarias, S.A. 50,00%

AERETIC, SOCIEDAD LIMITADA 99,90%
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A.1.6 Lineas de negocio significativas y areas geograficas en
las que lleva a cabo su actividad

El objeto de la Entidad es el ejercicio de la actividad aseguradora
directa en los ramos de enfermedad, incluida la asistencia sanitaria,
y accidentes.

El mayor peso de su actividad se desarrolla y concentra en la
provincia de Barcelona.

La linea de negocio predominante en la Entidad es el seguro de
asistencia sanitaria en sus diversas modalidades — linea de negocio
de gastos médicos en terminologia de Solvencia Il —, con unos
ingresos de 230.084 miles de euros y un gasto en prestaciones de
201.717 miles de euros durante el ejercicio 2024.

La segunda linea de negocio de la Entidad es la de proteccién de
ingresos en terminologia de Solvencia Il. Durante el ejercicio 2024,
dicha linea de negocio ha generado unos ingresos de 918 miles de
euros.

A.1.7 Cualquier otra actividad/suceso significativo en el periodo

Durante el ejercicio 2024, el volumen de poblacion con cobertura
de gastos médicos o proteccién de ingresos ha superado los 204
mil asegurados. Esta cifra ha mejorado los registros
correspondientes con el ejercicio 2023, afio en el que el volumen
medio de poblacion asegurada se situé un 1 por 100 por debajo. El
crecimiento continuado de la cartera de asegurados se
corresponde con el ofrecimiento y mejora continuada de un servicio
asistencial de maxima calidad.

Assistencia Sanitaria esta fundada, gestionada y dirigida por
profesionales de la salud con el Unico fin de cuidar de todos y de
ejercer la mejor medicina en cada momento.

#. Assistencia
a Sanitaria

La vocacion de servicio es inherente a su existencia. Y por este
corazon meédico, los criterios de gestion tienen que ver con la
maxima calidad de servicio y no con la maxima rentabilidad.

Asimismo, se dispone de un cuadro facultativo abierto donde se
ejerce el oficio médico con una recompensa justa por acto
profesional realizado, mientras que las personas aseguradas
pueden elegir libremente a quién acudir. La Entidad trabaja sin
intermediacion de otras organizaciones o terceras personas. Esta
manera de proceder se conoce como medicina social.

La medicina social puede observarse en diversas areas de
actuacion: atencion a colectivos vulnerables, como personas
refugiadas, con discapacidad o dependientes, mayores y con
enfermedades croénicas; o poniendo a disposicién de la sociedad los
recursos meédicos necesarios en caso de emergencia social.

La Entidad sigue un modelo propio donde prevalece la cogestion
entre los dos colectivos fundamentales: profesionales de la
medicina y personas aseguradas. La formalizacion de este
cooperativismo sanitario se hace dia a dia implementando un
sistema de gobernanza en didlogo continuo que garantiza la gestion
sana y prudente de la actividad, y que vela por mantener los valores
que la convierten en una aseguradora singular.

La Entidad ofrece un modelo de futuro que permite proporcionar
una atencién de calidad a los pacientes y unas condiciones justas
para que los profesionales de la salud ejerzan su vocacién. Y esta
sostenibilidad en el tiempo es posible, entre otras cosas, por la
ausencia de animo de lucro. Fiel a los principios y valores
cooperativos, la Entidad trabaja por el bienestar universal,
adaptandose a retos complejos para prestar un servicio cada vez
mejor, como la toma de decisiones que garantizan la continuidad en
épocas dificiles, el avance en la digitalizacion de los procesos y la
apuesta por la comunicacion digital.
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A.2 Resultados de suscripcion

En el ejercicio 2024, los ingresos derivados de la actividad de suscripcion
han registrado un notable incremento — 4,6 por 100 — en relacion con el
ejercicio precedente, alcanzando la cifra de 235.582 miles de euros. En
2023 también se produjo un incremento de los ingresos de suscripcion en
relacion con el ejercicio 2022 pero levemente superior al observado durante
este ejercicio — incremento del 4,7 por 100 —.

De los 235.582 miles de euros ingresados, 234.664 se corresponden con
primas de seguro directo del seguro de asistencia sanitaria. Del monto
anterior, deben ser detraidos 1.009 miles de euros en concepto de primas
cedidas al reaseguro para la cobertura de la garantia de asistencia médica
de urgencias en el extranjero. Véase como el importe cedido ha
incrementado de forma relevante en relacién con el ejercicio 2023 — 14 por
100 de aumento — debido al ajuste realizado en prima con objeto de ajustarla
al riesgo realmente transferido. Adicionalmente, el resto de los ingresos
derivados de la participacion de los asegurados en el coste de los servicios
asistenciales utilizados ha incrementado en un 2,9 por 100, alcanzando los
5.589 miles de euros.

Por otra parte, el aumento en prestaciones devengadas tiene su origen
principal en el ajuste de las tarifas médicas y hospitalarias a un entorno de
incremento de precios, al incremento en el volumen de asegurados
respecto al ejercicio anterior y a un leve repunte en términos de frecuencia
siniestral.

Véase, en adelante, un detalle del resultado de suscripcion del ejercicio
2024 y su comparativa con el ejercicio inmediatamente precedente.
Adicionalmente, se presentan las principales ratios de negocio y el resultado
de la actividad de suscripcion por la linea de negocio a 31 de diciembre de
2024.

i #. Assisténcia
Sanitaria

RESULTADO DE SUSCRIPCION GLOBAL

2024 2023 Var.
Ingresos 235.582 225.161 10.421
Ingresos — seguro de no vida 229.993 219.729 10.264
Primas imputadas — seguro directo 231.002 220.616 10.386

Primas imputadas — reaseguro cedido  (1.009) (887) (122)

Otros ingresos 5.589 5.432 157
Ingresos por copago 5.589 5.432 157
Gastos 224596 214.325 10.271
Prestaciones — seguro de no vida 193.346 183.725 9.621
Prestaciones devengadas 193.399 181.363 12.036
Variacion de provisiones (53) 2.362 (2.415)
Gastos de explotacion 31.250 30.600 650
Gastos imputables a prestaciones 8.480 8.717 (237)
Gastos de adquisicion 12.302 12.252 50
Gastos de administracion 2.695 2.836 (141)
Otros gastos técnicos 7.773 6.795 978
Resultado de suscripcion 10.986 10.836 150

Importes en miles de euros

PRINCIPALES RATIOS

2024 2023 Var.
Ratio de siniestralidad 82,1% 81,6% 10,5p.p
Ratio combinada 95,3%  952% 10,1p.p
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RESULTADO DE SUSCRIPCION POR LINEA DE NEGOCIO A 3 Rendimlento de |aS inverSiones

Véase, en adelante, un detalle del resultado de suscripcion del ejercicio

2024 por linea de negocio.

A.3.1 Ingresos y gastos derivados de las inversiones por clase
de activo

Gastos médicos P. ingresos Total L . - . .
De acuerdo con los principios que rigen la Politica de inversiones
Ingresos 234.664 918  235.582 aprobada por el Consejo de Administracion, la Entidad trata de
Ingresos — seguro de no vida 229.075 918 229.993 maximizar su rentabilidad, teniendo siempre presente el sesgo
Primas imputadas — seguro 230.084 918 231.002 conservador y prudente marcado por la referida Politica.
d|r.ecto. Véase, en la figura de la parte inferior de la pagina, la composicion
Primas imputadas - rea. ced. (1.009) 0 (1.009) de la cartera de inversiones a cierre de ejercicio 2024 presentada
Otros ingresos 5.589 0 5.589 una vez aplicado el enfoque de transparencia — mediante
Ingresos por copago 5.589 0 5.589 gproximacionels - a’lla tlotali;iad dle pall'ticié)_aﬁionesllen _f9ndos 3e
inversion; en los calculos de solvencia dicha aplicacion queda
Gastos 224.398 Sy 22,596 normativamente limitada al 20 por 100 del valor total del activo.
Prestaciones — seguro no vida 193.268 79 193.346
Prestaciones devengadas 193.318 81 193.399 Notese que, tal y como se especificara en el apartado A.5, durante
Variacién de provisién (50) 3) (53) el ejercicio, la Entidad ha finalizado el proceso de transicion y
ariacion de p S_(,) modificacion de su cartera de inversiones. Es por este motivo por el
Gastos de explotacion 31.130 120 31.250 que, a cierre de ejercicio 2024 y respecto al ejercicio anterior, el
Gastos imputables 8.449 31 8.480 volumen de tesoreria en cuentas corrientes se ha visto reducido —
prestaciones Efectivo —.
Gastos de adquisicion 12.264 38 12.302
Gastos de administracion 2.675 20 2.695
Otros gastos técnicos 7.743 30 7.773
Resultado de suscripcion 10.266 720 10.986

Importes en miles de euros

Nétese que, tal y como se ha avanzado con anterioridad, los ramos de
asistencia sanitaria y accidentes en los que opera la Entidad, se denominan
de “Gastos médicos” y de “Proteccion de ingresos” dentro del marco
normativo de Solvencia Il.

E Renta fija ®Inmuebles

51%

23%

m Efectivo
12%

Renta variable
13%

Otros
1%
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En adelante se presenta el resultado de las inversiones a 31 de diciembre
de 2024. Los mercados han evolucionado de un modo mas favorable con
relacion al ejercicio precedente. El incremento del peso de la renta fija,
producto de la restructuracion de cartera genera un volumen superior de
ingresos financieros via devengo de cupodn. Las tasaciones de inmuebles
realizadas a cierre 2024 han reducido el valor de la depreciacion de estos
activos. El entorno de tipos de interés ha sido favorable para la retribucion
de la liquidez.

2024 2023 | Variacion
Fondos de inversion 2.259 1.104 1.155
Renta fija 2.577 423 2.154
Inmovilizado material e inversiones 1.470 1.050 420
Renta variable 48 44 4
Cuentas corrientes 867 323 544
Otro resultado (123) (314) 191
Resultado financiero 7.098 2.631 4.467

Importes en miles de euros

A.3.2 Pérdidas y ganancias reconocidas directamente en el Patrimonio
Neto

En adelante se presentan las pérdidas y ganancias reconocidas
directamente en patrimonio neto a 31 de diciembre de 2024, y su
comparativa con el ejercicio precedente:

2024 2023 Variacién

Fondos de inversion 12 2.397 (2.385)
Renta fija 845 469 376
Renta variable (20) (22) 3
PyG reconocidas en P. Neto 837 2.844 128

Importes en miles de euros

| #‘ Assisténcia
‘. Sanitaria

A.4 Resultado de otras actividades

En adelante, y con el objetivo de presentar una vision integral de la
composicion del resultado de la Entidad durante el ejercicio 2024, se
detallan las magnitudes que lo componen:

2024 2023 | Variacion
Resultado de suscripcion 10.986 10.836 150
Resultado financiero 7.098 2.631 4.467
Subtotal 18.084 13.467 4.617
Otro resultado (9.370) (7.859) (1.511)
Resultado (antes de impuestos) 8.714 5.608 3.106

Importes en miles de euros

El resultado antes de impuestos del afio 2024 ha mejorado sustancialmente
en relacion con el ejercicio precedente como consecuencia, principalmente,
de la mejoria del resultado financiero — aumento de 4.467 miles de euros del
resultado del ejercicio en relacién al afio 2023 —. Cabe mencionar, que el
avance del resultado antes de impuestos ha quedado parcialmente mitigado
como consecuencia de un repunte de 1.511 miles de euros del resto de
actividades — véase apartado A.4.1 —.

A 31 de diciembre de 2024 el componente principal del epigrafe “Otro
resultado” corresponde a la cuota Unica satisfecha en condicion de socio
protector del MONTEPIO D'ASSISTENCIA SANITARIA COL-LEGIAL
D'ASSEGURANCES 'DR. LUIS SANS SOLA' MPS A QUOTA FIXA, en
adelante, el Montepio.
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A.4.1 Cuota unica satisfecha al Montepio

La Entidad actua como socio protector del Montepio, una mutualidad
exclusiva y obligatoria para los médicos accionistas de Asistencia
Sanitaria Colegial desde su creacion en 1966. El objetivo del Montepio
es ofrecer a sus socios un conjunto de prestaciones que cubren
situaciones negativas e infortunios, recogidos en los estatutos y en el
reglamento de la mutualidad. Durante el ejercicio 2024, la Entidad, en
su condicion de socio protector, ha realizado una aportacion en forma
de cuota unica, que financia la llamada prestacion “complementaria a la
dedicacion profesional”. Dicha prestacion se abona, dentro de los
términos y requisitos previstos en el reglamento de prestaciones de la
Mutualidad, a los médicos de mas de 70 afos que han colaborado
activamente en la atencién de todos los asegurados de Asistencia
Sanitaria Colegial que libremente los han elegido, y que, por razones de
edad, han disminuido su actividad profesional de forma progresiva. La
cuota Unica satisfecha durante el ejercicio 2024 ha ascendido a 7.972
miles de euros.

N 5,8%

7.972 7.534
2024 2023

A.4.2 Contratos de arrendamiento significativo

A 31 de diciembre de 2024 no existen contratos de arrendamiento
operativo y/o financiero relevantes.

i #. Assisténcia
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A.5 Cualquier otra informacion

A 31 de diciembre de 2024, la Entidad ha finalizado la transicién y
modificacion de su estrategia de inversion iniciada en 2023.

Durante el ultimo trimestre del ejercicio 2023, la Entidad inicié un proceso
progresivo de desinversion en participaciones de fondos de inversion, una
tipologia de activos, que si bien estan mayoritariamente compuestos por
titulos de renta fija de adecuada calidad crediticia, dificultan la gestién de las
inversiones y el objetivo de maxima eficiencia del binomio rentabilidad-
riesgo, de conformidad con el apetito al riesgo que subyace bajo la Politica
de inversiones aprobada por el Consejo de Administracion.

En este sentido, la Entidad ha incrementado sus posiciones en renta fija,
adquiriendo de forma directa bonos y obligaciones de emision soberana y
corporativa, garantizando en su adquisicion el cumplimiento de los
principios generales inspiradores de la estrategia de inversién que se deriva
de la Politica de inversiones aprobada por el Consejo de Administracion:
seguridad, calidad de la contraparte, liquidez, rentabilidad y diversificacion.

Dicho proceso de desinversion y reinversion finalizd durante el primer
trimestre del ejercicio, por ello, a cierre de ejercicio la Entidad ha reducido
su posicidon en cuentas corrientes respecto al cierre del ejercicio 2023.

Por ultimo, notese que, con caracter previo a acometer dicho cambio de
estrategia de inversion, la Funcién de Gestion de Riesgos, en colaboracion
con la Funcion Actuarial, evalu6 sus consecuencias en términos de
solvencia, concluyendo favorablemente tras estimar una situacion posterior
de mayor control, eficiencia y prudencia.

Prueba de ello es la estabilidad que ha mostrado la ratio de solvencia a cierre
de ejercicio 2024, la cual se ha mantenido en 255 puntos porcentuales igual
que a cierre de 2023.
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B.1 INFORMACION GENERAL SOBRE
EL SISTEMA DE GOBIERNO

B.1.1 Estructura del drgano de administracion, direccion y supervision de la Entidad

La Entidad dispone de un sistema de gobierno adecuado a la naturaleza, volumen y complejidad de sus operaciones que garantiza una gestion sana y
prudente de su actividad, estando disefiado conforme a las exigencias de gobernanza del marco normativo europeo de Solvencia Il.

Asimismo, notese que la Entidad dispone de una Politica del sistema de gobierno que se revisa anualmente o ante cualquier cambio significativo,
garantizando el cumplimiento del articulo 41 de la Directiva de Solvencia Il. EI Consejo de Administracion es el érgano responsable del desempefio y
cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas. Se configura como un érgano de supervision y control que encomienda la
gestion ordinaria relativa al negocio de la Entidad al Consejero Delegado y al Comité de Direccidn, salvo para aquellas facultades que por imperativo legal
o estatutario quedan reservadas para el propio Consejo de Administracion.

En la parte izquierda de la
Consejo de o
organigrama de la Entidad

a 31 de diciembre de

Funcidn Auditoria Secretaria del Consejo de 2024! compuesto por
Interna Administracion distintas areas operativas,
de negocio y estratégicas,

las cuatro  funciones

Consejero Delegado
Adjunto a de gobierno.

fundamentales y 6rganos

Direccion

Direccion Ejecutiva

Comité de Direccion Funcién Actuarial

Funcion de Gestion Funcién de Verificacion

de Riesgos del Cumplimiento

= 2 Secretaria Servicio de Gestion de Honorarios y Economiay Servicios
Incidencias % : o 2
General Atencion al Cliente Datos Clinicas Finanzas Generales

comerciales finanzas
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El Consejo de Administracion de la Entidad ha convenido en el
establecimiento de los 6rganos que en adelante se detallan, con el
fin Ultimo de garantizar un adecuado gobierno corporativo, asi como
una gestion sana y prudente de su actividad.

Comision de Auditoria

Descripcion

La Comision de Auditoria esta compuesta por tres consejeros no
ejecutivos, la mayoria de ellos independientes. De conformidad con
la Ley de Auditoria de Cuentas, uno de ellos ha sido designado
teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de
contabilidad y auditoria. En su conjunto, todos los miembros de la
Comisién de Auditoria disponen de los conocimientos técnicos
pertinentes en relacion con el sector asegurador, en concreto, con
el mercado de seguros de no vida.

Funcionamiento

La Comision de Auditoria nombra a su Presidente de entre los
consejeros independientes que forman parte de la misma. El
Presidente de la Comision es elegido para un periodo que no
excede de cuatro anos, teniendo que ser sustituido al vencimiento
del mencionado plazo, y no pudiendo ser reelegido hasta pasado un
ano desde la fecha de su cese y sin perjuicio de su continuidad
como miembro de la Comisién. Asimismo, la Comision nombra un
Secretario de entre sus miembros.

La Comisién se reine como minimo cuatro veces al afo, y queda
validamente constituida cuando concurren, presentes o
representados, la mayoria de sus miembros. Los acuerdos se
adoptan por mayoria de los asistentes a la reunion.

#. Assistencia
a Sanitaria

Funciones

Sin perjuicio de las demas funciones que le reserve la legislaciéon
aplicable o el Consejo de Administracion, la Comisién de Auditoria
tiene las siguientes funciones:

» Informar a la Junta general de accionistas sobre las cuestiones
que se planteen en relacién con aquellas materias que sean
competencia de la Comision.

» Supervisar la eficacia del control interno de la Entidad, la
auditoria interna y los sistemas de gestidn de riesgos, asi como
discutir con el auditor de cuentas las debilidades significativas
del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la
auditoria, todo ello, sin quebrantar su independencia.

» Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la
informacién financiera y no financiera.

» Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de
seleccion, nombramiento, reeleccion y sustitucion del auditor
externo.

» Establecer relaciones con el auditor externo para recibir
informacioén sobre aquellas cuestiones que puedan poner en
riesgo su independencia y cualesquiera otras relacionadas con
el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas.

» Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe
de auditoria de cuentas, un informe en el que se expresara una
opinion sobre la independencia del auditor de cuentas.

» Informar al Consejo de Administracion sobre toda la materia
prevista en la Ley y en los Estatutos sociales.
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Comités de la Entidad

La Entidad dispone de los 7 Comités de apoyo especializado que en
adelante se detallan:

Comité de Direccion.

Comité de Inversiones Financieras.

Comité de Inversiones Inmobiliarias.

Comité de Remuneraciones.

Comité de Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo.
Comité Ejecutivo de Seguridad de la Informacién y Resiliencia
Operativa Digital (CESIRO)

» Comité Operativo de Seguridad de la Informacion y Resiliencia
Operativa Digital (COSIRO)

v v v v v Vv

Comité de Direccion

El Comité de Direccion de la Entidad gestiona las directrices
marcadas por el Consejo de Administracion. EI Comité se reldne de
forma ordinaria con periodicidad mensual y de forma extraordinaria
cuando las condiciones asi lo requieren.

Comité de Inversiones Financieras

Se encarga de guiar la estrategia de inversion y la estructura de
clases y tipos de activos de la cartera de inversiones financieras
conforme a lo que se establece en la Politica de inversiones
financieras y es responsable de velar por su cumplimiento.

Asimismo, el Comité es responsable de realizar el seguimiento y
monitorizacion de que las decisiones adoptadas por los gestores de
las carteras gestionadas se adecuen al mandato otorgado y a la
estrategia de inversién anual aprobada. También es responsable de
elaborar los informes periddicos a reportar. EI Comité de
Inversiones Financieras se reune trimestralmente de forma ordinaria
y de forma extraordinaria cuando las circunstancias de los

i #. Assisténcia
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mercados financieros o las inversiones de la Entidad asi lo
requieren.

Comité de Inversiones Inmobiliarias

Se encarga de guiar la estrategia de inversion en materia de
inmuebles, gestionarlos y resolver las incidencias que pudieran
surgir. EI Comité mantiene informado al Consejo de Administracion
en todo momento de las decisiones relevantes y somete a su
aprobacién las cuestiones referentes a la compra y venta de
inmuebles o acometida de grandes reformas.

Este Comité se reune cuando las circunstancias del mercado
inmobiliario o los activos de la Entidad asi lo requieren.

Comité de Remuneraciones

El Comité de Remuneraciones ayuda peridodicamente al Consejo de
Administracion a supervisar el adecuado cumplimiento de la Politica
de Remuneracion, asi como su aplicaciéon y funcionamiento en la
Entidad.

En particular, a valorar, analizar y proponer para su aprobacion,
cualquier cambio sobre la Politica de Remuneracion, asi como
cualquier decision relativa a las condiciones y niveles retributivos de
los empleados de la Entidad, o cualquier otro supuesto relacionado
que se estimara oportuno por el Comité.

El Comité se reunira al menos anualmente o a propuesta de la
Direccion de la Entidad.

Comité de Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo

El Comité apoya a la Direccion en la identificacion, evaluacion,
medicién y monitorizaciéon de los riesgos, asi como en el
seguimiento de la posible asuncién de los distintos riesgos.
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Comité Ejecutivo de Seguridad de la Informacion y Resiliencia
Operativa Digital (CESIRO)

El CESIRO es el érgano que supervisa la implantacion y la gestion
de la seguridad de la informacién y continuidad operativa de la
entidad. Este Comité actia como enlace directo entre el Consejo de
Administracion y el COSIRO, dirigiendo las acciones de este ultimo
segun las directrices y decisiones del Consejo de Administracion de
Asistencia Sanitaria. Se reine, como minimo, con una periodicidad
trimestral.

Comité Operativo de Seguridad de la Informacidn y Resiliencia
Operativa Digital (COSIRO)

El COSIRO es el 6rgano de gestidon responsable de la implantacion
y de la operacion de la seguridad de la informacion y continuidad
operativa de la entidad. Se reune, como minimo, con una
periodicidad mensual.

B.1.2 Funciones fundamentales la Entidad
La Entidad dispone de cuatro funciones clave:

Funcion de Auditoria Interna.

Funcién Actuarial.

Funcién de Verificacion del Cumplimiento.
Funcién de Gestion de Riesgos.

v Vv v Vv

Cada una de las funciones fundamentales cuenta con un
responsable designado por el Consejo de Administracion que
desarrolla sus tareas de conformidad con la legislacion vigente.

i #. Assisténcia
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Todas las funciones fundamentales disponen de la independencia y
la autonomia operativa suficiente para ejercer sus funciones, asi
como de la autoridad necesaria, mediante su conveniente ubicacién
en el organigrama de la Entidad y en virtud de los flujos de
informacién y reporte previstos en las politicas del sistema de
gobierno.

Adicionalmente, la Entidad dispone de una Politica documentada -
Politica de Aptitud y Honorabilidad - y de procedimientos
adecuados con el objetivo de garantizar que todas las personas que
desempefian las funciones fundamentales anteriormente citadas
cumplan, en todo momento, con las exigencias de aptitud y
honorabilidad de conformidad con el articulo 42 de la Directiva de
Solvencia Il.

Por ultimo, cabe destacar que cada una de las Funciones dispone
de una Politica que rige su funcionamiento, su estructura, sus
obligaciones, sus responsables y sus lineas de rendicion de cuentas
y reporte de informacion.

Como minimo con caracter anual, todas y cada una de las Funciones
Fundamentales emiten un informe escrito dirigido al Organo de
Gobierno de la Entidad con recomendaciones basadas en el
resultado del trabajo realizado.
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Auditoria
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Funcion de Auditoria Interna

Las principales responsabilidades de la Funcién de Auditoria Interna son las
siguientes:

»

Gestion de
Riesgos

»

Definir un plan de auditoria basado en el riesgo que cubra, en un
periodo de tiempo razonable, todas las actividades significativas a
revisar.

Presentar el plan de auditoria plurianual a la Comision de Auditoria en
el que se establezca el trabajo de auditoria a efectuar en ejercicios
venideros, teniendo en cuenta todas las actividades y el sistema de
gobernanza de la Entidad.

Ejecutar el plan de auditoria aprobado por la Comision de Auditoria y
emitir opiniones objetivas sobre el nivel de control interno de los
procesos revisados.

Adoptar un planteamiento basado en el riesgo a la hora de decidir sus
prioridades.

Verificar el cumplimiento del plan de accion establecido derivado de las
recomendaciones emitidas en cada una de las intervenciones.

Funcion Actuarial
Las principales responsabilidades de la Funcién Actuarial son las siguientes:

Coordinacion del calculo de las provisiones técnicas mediante la
aplicacion de métodos y procedimientos para la evaluacion de su
suficiencia, garantizando su coherencia con Solvencia Il.

Emision de conclusiones sobre la idoneidad, exactitud e integridad de
los datos e hipotesis subyacentes bajo el calculo de las provisiones
técnicas.

Evaluacion del grado de incertidumbre inherente al proceso de
estimacion de las provisiones técnicas.

Asesoramiento y emisién de recomendaciones al Organo de Gobierno
con respecto a la Politica de suscripcion y a los acuerdos de reaseguro,
que podra incluir entre otros, aspectos relativos a la inflacion, riesgos
legales o riesgos de sostenibilidad.



INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA

Funcion de Verificacion del Cumplimiento

Las principales responsabilidades de la Funcion de Verificacion del
Cumplimiento son las siguientes:

» Implementacion de la Politica de verificacién del cumplimiento, marco
en el que se definen las responsabilidades, competencias y deberes de
informacién de esta funcion.

» Definicion de un plan de verificacion del cumplimiento.

» Evaluacion de la idoneidad de las medidas adoptadas por la Entidad
para evitar cualquier incumplimiento, tanto de la normativa interna como
de preceptos normativos externos que le resulten de aplicacion.

Funcion de Gestion de Riesgos

Las principales responsabilidades de la Funcion de Gestion de Riesgos son
las siguientes:

» Identificar y evaluar los riesgos contingentes para la Entidad, y
seguimiento del CSO y CMO tal y como los define la formula estandar.

» Identificar y evaluar los riesgos de sostenibilidad. Asimismo, estos
riesgos se incluiran en la evaluacién de las necesidades globales de
solvencia del ORSA.

» El apoyo y asistencia al Consejo de Administracidon, a sus distintos
Comités, a la Direccion y a las demas funciones clave de la Entidad en
el funcionamiento eficaz del sistema de gestion de riesgos.

» Seguimiento de la suficiencia de los fondos propios para cubrir el CSO
y, en todo caso, el CMO.

» Ejecucion del proceso de evaluacion interna de los riesgos y la solvencia
— ORSA o0 EIRS, en adelante -.
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B.1.3 Control de riesgo

La estructura de control de riesgos de la Entidad se articula mediante el
modelo de las tres lineas desarrollado para el efectivo establecimiento del
sistema de gestion de riesgos, dentro del cual forman parte las cuatro
Funciones Fundamentales que se establecen para proveer a la Entidad de
una prudente valoracion y gestion de sus riesgos y obligaciones.

Integrada por los responsables de las unidades o areas operativas y de
negocio, la primera linea la conforman las unidades de negocio que son las
responsables de la identificacion, medicion, gestion, monitorizacién e
informacion de los riesgos a diferentes niveles.

Integrada por las Funciones de Gestion de Riesgos, Actuarial y de
Verificacion del Cumplimiento, la segunda linea establece mecanismos de
vigilancia y monitorizacion para la mitigacion de la exposicion al riesgo.

Integrada por la Funcion de Auditoria Interna, la tercera linea realiza una
evaluacion independiente sobre la efectividad del sistema de gobierno, del
sistema de gestidn de riesgos y del control interno.

Tercera linea

Permite de forma independiente asegurar
que el marco de gestidon de riesgos es el
adecuado vy, por lo tanto, proporciona una
garantia independiente sobre el sistema de
gestion integrado.

Segunda linea

Monitorizacién del cumplimiento de los
controles establecidos por la Entidad a
través de sus Politicas y manuales.

Primera linea
Primer control realizado desde el mismo

departamento en el que se inicia el proceso
operativo.
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B.1.4 Politica de remuneracion de la Entidad

La Entidad dispone de una Politica de remuneracion aprobada por
el Consejo de Administraciéon que se revisa, como minimo,
anualmente. Sus principios generales son los siguientes:

4

La remuneracion se basa en el puesto de trabajo que ocupa
cada empleado y en el grado de responsabilidad asumido en el
mismo.

La remuneracion se fija a partir de criterios objetivos,
cuantitativos y cualitativos, siguiendo un principio de equidad
interna y considerando la competitividad externa. En particular,
se determina a partir del analisis de determinados factores
vinculados todos ellos a la evaluacion del desempefio individual.

Las retribuciones abonadas conforme a estos principios se
ajustan a criterios de moderacioén y adecuacion a los resultados
de la Entidad, favoreciendo una gestion del riesgo solida y
efectiva, asi como un aseguramiento de la solvencia futura de la
Entidad.

La remuneracion pretende profesionalizar la gestién de los
recursos humanos, introduciendo elementos que permitan, por
una parte, motivar y fidelizar a sus empleados y, por otra,
aumentar su rendimiento, a la vez que procura desincentivar un
nivel de asuncion de riesgos que rebase los limites de tolerancia
al riesgo de la Entidad.

En el caso de que los riesgos de sostenibilidad fueran relevantes
para el célculo de las remuneraciones del colectivo sujeto a la
Politica, se desarrollaria el contenido relacionado sobre como
integrar estos riesgos en el sistema de gestidn de riesgos.

La Politica no entra en conflicto con la obligacién del equipo
profesional de actuar por el mejor interés de los asegurados.
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» La remuneraciéon es compatible con una gestion adecuada y
eficaz del riesgo, promoviendo que no haya incentivos ni
establecimiento de medidas que sobrepasen los limites de
tolerancia de la Entidad. También lo es, con la estrategia social
y con los objetivos, valores e intereses que establezca el
Consejo de Administracion a largo plazo.

» La remuneracién de los empleados que no participan en las
labores de distribucion estd compuesta unicamente por un
componente fijo, adecuado, equilibrado y competitivo en la
retribucion global.

» En su caso, la Entidad tendra en cuenta en su Politica de
Remuneraciéon la adecuada integracion de los riesgos de
sostenibilidad en su sistema de gestidn de riesgos.

B.1.5 Operaciones significativas con accionistas

No ha habido operaciones significativas a lo largo del ejercicio que
hayan modificado sustancialmente la composicién accionarial de la
Entidad.

B.1.6 Cambios significativos en el sistema de gobierno

No se han producido cambios significativos en el sistema de
gobernanza de la Entidad durante el periodo de referencia.
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B.2 POLITICA DE APTITUD Y
HONORABILIDAD

La Entidad cuenta con una Politica de aptitud y honorabilidad aprobada por
el Consejo de Administracion y revisada con una periodicidad minima anual.

B.2.1 Cualificacion, conocimiento y experiencia aplicable

Los miembros del Consejo de Administracion cumplen con las
exigencias de aptitud conforme a lo indicado en la Politica de aptitud
y honorabilidad de la Entidad, asi como con la legislacion vigente.
Con el objetivo de valorar vy justificar su aptitud, se les requiere un
certificado oficial expedido por el Colegio de Médicos o de
Odontélogos, segun cada caso, y el Curriculum Vitae para acreditar
la experiencia practica o laboral, entre otros.

Los miembros de la Comision de Auditoria poseen los
conocimientos y competencias necesarias en materia contable,
financiera, aseguradora y gestion de riesgos para el desarrollo de
sus funciones.

Entre otros, a los miembros del Comité de Direccién, a las
Funciones Fundamentales y al DPD, en lo que hace referencia a la
valoracion de la aptitud de estos profesionales, se les requiere una
acreditacion compulsada de sus titulaciones académicas y otros
certificados que garanticen los conocimientos exigidos para
miembros de la alta direccién y otros puestos directivos, siendo
estos una titulacion universitaria minima de licenciatura, grado o
equivalente o, en su defecto, una experiencia practica/laboral que
deberan acreditar no inferior a 5 anos en empresas del sector
seguros o equivalente.
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Con el objetivo de reforzar el nivel de aptitud y mantener un
conocimiento actualizado, todas las personas que dirigen de
manera efectiva la Entidad podran recibir periédicamente formacion
de acuerdo con las especificidades de su posicion.

En cuanto a las exigencias de formacion y aptitud de aquellos que
participan directamente en la actividad de distribucion,
adicionalmente al contenido de esta politica, tendran también en
cuenta los aspectos recogidos en la Politica de Formacion de los
Empleados de Distribucién.

B.2.2 Proceso de evaluacion de la aptitud y honorabilidad

El Secretario del Consejo de Administracion se encarga de verificar
peridodicamente, a través de la Secretaria de dicho drgano, el
cumplimiento de las exigencias de aptitud y honorabilidad.

Para ello, se establece la entrega periédica de la siguiente
documentacion:

» Certificado de antecedentes penales o documentacion
acreditativa de no haber entrado en concurso o ser rehabilitado.
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» Declaracion de buenas practicas profesionales en que se
manifieste que ha mantenido una trayectoria profesional con
respeto a las leyes mercantiles que regulan la actividad
econdmica y los negocios, asi como de las buenas practicas
comerciales, financieras y de seguros. Adicionalmente,
declaracion que no ha sido sancionado, entre otros aspectos,
en el ambito administrativo en materia aseguradora, bancaria,
del mercado de valores, Hacienda Publica, Seguridad Social,
defensa de la competencia, blanqueo de capitales y financiacion
del terrorismo.

» Certificado de cualquier vinculo, relacién o actividad que
pudiera producir un conflicto de interés con la actividad de la
Compaiiia (arts. 229 y 230 de la LSC).

» Certificado de inscripcion al colegio profesional afecto a su
formacion profesional para los miembros del Consejo de
Administracion.

Anualmente, los miembros del Consejo de Administracién, de la
Comisién de Auditoria, de la Alta Direccion, los responsables de las
Funciones Fundamentales, el DPD, los apoderados y el
Responsable de la actividad de distribucion tanto de la Entidad,
como de sus agentes exclusivos, deben aportar una declaracién
manifestando que siguen vigentes y sin modificaciones el contenido
del certificado de antecedentes penales emitido por el Registro
Central de Penados del Ministerio de Justicia, la declaracién de
buenas practicas profesionales y la inscripcion en el Colegio
profesional — si aplica, ademas, el certificado de conflicto de
intereses —.

Los delegados comerciales de zona deberan también aportar una
declaracion manifestando que no hay cambios respecto a la
valoracion del cumplimiento de los requisitos en materia de aptitud
y honorabilidad exigidos en la Politica de la Entidad.
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B.3 SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS

La Entidad cuenta con una Politica de gestion de riesgos aprobada por el
Consejo de Administracion que se revisa con una periodicidad minima anual
y ante cualquier cambio significativo.

B.3.1 Sistema de gestion de riesgos

La Funcion de gestion de riesgos constituye un elemento clave para
asegurar la implementacion efectiva del marco de gestion de
riesgos en la Entidad. El Consejo de Administracion es el ultimo
responsable de garantizar la eficacia de dicho sistema de gestion de
riesgos, establecer el perfil de riesgo de la Entidad y los limites de
tolerancia al mismo. En consecuencia, el Consejo es el responsable
de asegurar y supervisar el correcto desempeiio de la Funcion de
gestion de riesgos.

El sistema de gestion de riesgos de la Entidad incluye:

» Politicas escritas que definen y categorizan los riesgos
significativos a que estd expuesta la Entidad, identificando las
tareas y actividades a realizar en la gestion de cada uno de esos
riesgos, con un procedimiento claramente definido sobre el
proceso de toma de decisiones dentro de cada una de las areas de
riesgo que cada politica describe.

» Procesosy procedimientos que desarrollan las tareas y actividades
descritas en cada una de las Politicas, que son implementados por
las distintas areas de la Entidad.

El proceso de identificacion y valoracion de los riesgos se inicia
considerando todas las contingencias incluidas en el calculo del
CSO de conformidad con la formula estandar, enfoque
metodoldgico desarrollado por EIOPA, para posteriormente
identificar aquellos riesgos especificos a los que adicionalmente se
encuentra expuesta la Entidad.
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Las categorias de riesgo a los que la Entidad es contingente son,
con caracter general, los cuantificados mediante formula estandar:

Moédulos de riesgos

Riesgo de primas y reservas
Riesgos de suscripcion Riesgo de caida

Riesgo catastrdéfico

Riesgo de tipo de interés

Riesgo de acciones
Riesgos de mercado R?esgo de dfférencial

Riesgo de divisa

Riesgo de inmuebles

Riesgo de concentracion
Riesgo de contraparte Riesgo de contraparte

Riesgo operacional

No obstante, existen otros riesgos no financieros, tales como el
estratégico, el reputacional, el riesgo de ciberseguridad o el riesgo
ASG (contingencias ambientales, sociales y de gobernanza), que la
Entidad monitoriza periédicamente.

A tales efectos, la Entidad tiene implementada una metodologia que
le permite realizar una medicion de la exposicién a todos aquellos
riesgos relevantes que puedan incidir significativamente en la
consecucion de los objetivos.

L b, Assistencia
™ Sanitaria

Dicha metodologia se basa en:

» Valoracion de los riesgos a través del Mapa de riesgos y
controles de la Entidad.

» Valoracion de los riesgos que contempla la férmula
estandar de Solvencia Il como minimo de forma trimestral.

» Revisar los riesgos de sostenibilidad.

» Valoraciéon de los riesgos derivados del Proceso de
evaluacion de los riesgos y la solvencia (ORSA), mediante
el andlisis de escenarios, al menos, anualmente.

B.3.2 Evaluacién interna de los riesgos y la solvencia

En 2024, de conformidad con el marco normativo europeo
Solvencia Il, la Entidad present6 a la DGSFP un informe de
autoevaluacion de los riesgos y la solvencia, conocido como ORSA,
acrénimo en inglés de Own Risks and Solvency Assessment —,
aprobado por el Consejo de Administracion.

El proceso ORSA se realiza atendiendo a los preceptos normativos
externos vigentes y de aplicacion, asi como a la Politica de
evaluacion interna prospectiva de riesgos ORSA.

Realizado con una periodicidad minima anual, el ejercicio ORSA es
el conjunto de procesos y procedimientos de identificacion,
evaluacion, medicion y gestion de los riesgos a los que se expone o
puede exponerse la Entidad.
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Mediante este proceso, se pretende determinar y garantizar la
adecuacion de la situacion de solvencia de la Entidad tanto de forma
estatica como dinamica, y bajo condiciones de mercado tanto
estables como atipicas — aunque plausibles —.

Para la elaboracion del ORSA se realizan proyecciones de negocio,
de la estructura patrimonial, de los resultados, asi como de los
riesgos a los que la Entidad esta, y/o se estima que podria estar
expuesta en el ejercicio que se cierra y en los tres ejercicios
venideros, respectivamente.

Los resultados del proceso de calculo del ORSA son comunicados
al Consejo de Administracion, quien, en su caso, y atendiendo a los
mismos, establece las estrategias a desarrollar que llevara a cabo la
Direccion.

Adicionalmente, notese que las decisiones estratégicas cuyo
impacto en el consumo de capital se estima relevante, se toman
revisando el efecto que las mismas pudieran tener sobre los
recursos de la Entidad. De este modo, se establece una relacion
directa entre el proceso de planificacion estratégica de la Entidad y
el proceso ORSA.

Durante el ejercicio 2024, se han analizado diversos aspectos
relacionados con la materialidad del riesgo del cambio climatico en
la Entidad, siendo las principales conclusiones:

Se considera que el riesgo de pandemia recogido en férmula
estandar dentro del submédulo de riesgo de suscripcion de
catastrofe puede llegar a cuantificar razonablemente los
requerimientos de capital que la Entidad pudiera necesitar en un
futuro, de materializarse el riesgo de cambio climatico con la
informacion disponible a dia de hoy.
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No obstante, se estan monitorizando los posibles impactos del
cambio climatico en el comportamiento de los asegurados
(incremento de siniestralidad directamente relacionado con esta
causa, tendencias demograficas, incrementos de frecuentacion,
etc.).

El riesgo de cambio climatico de la cartera de activos es un riesgo
de Pilar Il no considerado en férmula estandar, y que por ello cabe
tener en cuenta en el ejercicio ORSA que se realiza.

La cartera de inversiones financieras de la Entidad del ejercicio
ORSA del 2023, presentado en el 2024, se ha revisado siguiendo
las directrices de EIOPA, utilizando para ello las metodologias
prescritas por la EIOPA-PACTA-Climafin-CBES, concluyendo que
se encuentra alineada con los estandares de sostenibilidad

En el ejercicio 2024, también se ha realizado una evaluacion del
grado de exposicion a los riesgos fisicos de los inmuebles de
Asistencia Sanitaria en propiedad (43 activos). De este analisis se
ha obtenido la conclusion de que la exposicién a los riesgos fisicos
no es material.
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B.4 SISTEMA DE CONTROL INTERNO

B.4.1 Descripcion del sistema de control interno

La Entidad dispone de una Politica de Control Interno aprobada por
el Consejo de Administracion, y revisada al menos anualmente, en
la cual se define como sistema de Control Interno aquel conjunto de
procesos y subprocesos, continuos en el tiempo, efectuados por la
Direccion y el resto de personal, y disefiados para proporcionar una
seguridad razonable sobre:

» La eficaciay eficiencia de las operaciones.

» La fiabilidad e integridad de la informacion financiera y no
financiera.

» Una adecuada gestion de los riesgos de acuerdo con los
objetivos estratégicos de la Entidad.

» Elcumplimiento de las leyes, Politicas y procedimientos internos
aplicables.

La Entidad, ajustdndose a lo establecido en la normativa de
Solvencia Il y a las mejores practicas en materia de Control Interno
definidas en el marco integrado de Control Interno — COSO -, ha
establecido y documentado un sistema de control interno apropiado
a su organizacion.

El alcance de la Politica de control interno comprende la descripcion
del sistema de control interno que se desarrolla y complementa a
través de los Estatutos, Reglamento de Funciones y Practica
Asistencial, el Gobierno Corporativo, las Politicas corporativas de
riesgos aprobadas por el Consejo de Administracion, asi como de
los manuales de procesos y procedimientos.

Dentro del sistema de control interno de la Entidad se identifican,
entre otros, los siguientes elementos:
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Objetivos a alcanzar
El Consejo de Administracién define la estrategia y objetivos de la
Entidad.

Definicion de las politicas
Establecimiento de lineas generales para la consecuciéon de
objetivos fijados a través de Politicas, manuales y procedimientos.

Proceso clave y responsabilidades
Identificacion de los procesos clave y de las responsabilidades de
cada uno de los implicados en el sistema de control interno.

Evaluacion inherente de los riesgos

Evaluacion de los riesgos contingentes mediante una escala de
gravedad determinada por el binomio probabilidad-impacto en la
Entidad, sin atender a los controles implementados para mitigarlos.

Controles y actividades de control

Politicas, procesos y mecanismos de evaluacién, cuyo objetivo es
facilitar la consecucion de la estrategia definida adoptando medidas
necesarias para controlar los riesgos asociados.

Supervision y seguimiento del Sistema de Control Interno
Incluye los procesos/procedimientos de reporte disefiados para
revisar la efectividad del sistema de control interno implementado.

El sistema de control interno de la Entidad esta formado
principalmente por cinco componentes que interactuan entre si:
Entorno de control.

Evaluacion de riesgos.

Actividades de control.

Informacién y comunicacion.

Supervision.

v Vv Vv Vv Vv
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B.4.2 Funcion de Verificacion del Cumplimiento

La Funcion de Verificacion del Cumplimiento, como integrante de la
segunda linea dentro de la estructura de control de la Entidad,
cuenta con una Politica adecuadamente definida y aprobada por el
Consejo de Administraciéon, en la que se definen, entre otros
aspectos, las responsabilidades, competencias, deberes y
actividades de la misma en linea con las obligaciones que le asigna
el marco normativo de Solvencia Il.

La Funcién de Verificacion del Cumplimiento se encarga de
monitorizar el cumplimiento de la normativa externa de aplicacion —
preceptos legislativos generales y normativa especifica del sector
asegurador — e internas — estatutos sociales, Politicas de la Entidad,
manuales de procedimiento, asi como cualquier otro documento
con validez interna o a nivel organizativo —.

Todo ello con el objetivo de reforzar el sistema de control interno y,
por tanto, el sistema de gobierno de la Entidad.

Los objetivos de la Funcion de Cumplimiento son:

» Determinar y evaluar, junto con la Funcién de Gestion de
Riesgos, el riesgo de incumplimiento de la normativa vigente y
las politicas y estandares internos de aplicacion a las distintas
areas de la Compaiia, mediante el desarrollo del marco y
entorno de cumplimiento normativo en la misma, que incluira,
entre otros, los aspectos correspondientes de sostenibilidad, asi
como las actividades contempladas en el plan de Verificacion
de Cumplimiento.

» Evaluar las posibles repercusiones de cualquier modificacion
del entorno legal en las operaciones de la empresa.

» Asesorar al 6rgano de administracién, direccién o supervision
acerca del cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas.
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Finalmente, nétese que durante 2024 han continuado existiendo cambios
regulatorios relevantes:

Directiva de informacién sobre sostenibilidad (CSRD); propuesta de
Directiva sobre diligencia debida (CSDD), Reglamento sobre la resiliencia
operativa digital del sector financiero (DORA), propuesta de revision de la
Directiva Solvencia I, y el Reglamento en materia de Inteligencia Artificial
(Reglamento |A) entre otros.

B.5. Funcion de Auditoria Interna

La Auditoria Interna es una actividad independiente y objetiva de
asesoramiento y consulta concebida para agregar valor a las operaciones
de la Entidad y ayudar a cumplir con sus objetivos aportando un enfoque
sistematico para evaluar y mejorar la eficacia de los procesos de gestion de
riesgos, control y sistema de gobierno.

La Funcion de Auditoria Interna se encarga de revisar las actividades y
procesos de la Entidad para garantizar el correcto funcionamiento del
sistema de gestion de riesgos, tal como ha sido establecido por el Consejo
de Administracion, sin impedimentos por parte de ningun area, y teniendo
la libertad, en todo momento, de expresar su opinidn, asi como de transmitir
sus hallazgos y evaluaciones a la Comision de Auditoria.

Para ello, el Auditor Interno no se encuentra sujeto a supervision ni depende
organizativamente de otro departamento, area o comité en que pueda
estructurarse la Entidad, sino que reporta funcionalmente al Consejo de
Administracién y operativamente a la Comision de Auditoria, lo que
garantiza su independencia.

La Entidad cuenta con una Politica de Auditoria Interna aprobada por el
Consejo de Administracion que se revisa con una periodicidad minima
anual.
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La Funcion de Auditoria Interna esta externalizada y sus funciones son la
comprobacion de la adecuacioén y eficacia del sistema de control interno,
siempre de una manera objetiva e independiente de las funciones
operativas.

El responsable de la Funcion de Auditoria Interna no asume ninguna de las
otras funciones fundamentales.

B.6. Funcion Actuarial

La Funcién Actuarial de la Entidad queda regulada en la Politica de la
Funcion Actuarial aprobada por el Consejo de Administracion y se revisa
con una periodicidad minima anual.

La Funcién Actuarial, como segunda linea, contribuye a la aplicacién
efectiva del sistema de gestion de riesgos implementado en la Entidad.

Su principal cometido es coordinar los métodos y las hipotesis utilizados en
el célculo de las provisiones técnicas, comprobando su adecuacion, ademas
de evaluar la calidad de los datos utilizados para el célculo de dichas
provisiones.

Adicionalmente, la Funcion Actuarial, dentro del Informe anual actuarial,
expresara una opinion sobre la Politica de suscripcion, la adecuacion del
programa de reaseguro, entre otros.

Las labores realizadas por la Funcién Actuarial, asi como los resultados de
su actividad, conclusiones y recomendaciones se recogen en el Informe
Anual de la Funcion Actuarial dirigido al Consejo de Administracion, asi
como en la politica correspondiente.
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B.7. Externalizacion

La Entidad cuenta con una Politica de externalizacién aprobada por el
Consejo de Administracion, y revisada al menos anualmente, cuya mision
principal es establecer el marco de actuacion para externalizar actividades
o funciones fundamentales o importantes conservando un adecuado control
tanto de su operativa como sus riesgos, estableciendo los sistemas de
informacién y seguimiento necesarios para garantizar que la externalizacion
de funciones o de actividades operativas fundamentales o importantes de la
Sociedad.

En general, para analizar la decision de externalizar una determinada
funcién o actividad fundamental o critica, se valoran los siguientes aspectos:

» Aseguramiento de inexistencia de perjuicio alguno en la calidad del
sistema de gobierno como consecuencia de una externalizacion.

» Evaluacion del potencial incremento del riesgo operacional.

» Anadlisis de dificultades de la DGSFP para comprobar el cumplimiento
de obligaciones de la Entidad como consecuencia de la externalizacion.

» Aseguramiento del mantenimiento de un servicio continuo y
satisfactorio a los asegurados.

» Se tendra en cuenta, también, la informacion en materia de
sostenibilidad (gestidon de residuos, aspectos sociales y de gobernanza,
entre otros) del proveedor.

En caso de externalizacion de una actividad fundamental o critica, la Entidad
designa a una persona de la organizacion como responsable del
seguimiento, control y evaluacion del servicio prestado por el proveedor
externo. Esta persona debe cumplir con las exigencias de aptitud y
honorabilidad que le pudieran resultar de aplicacion y se realiza la
comunicacion normativamente establecida a la DGSFP.

No existe informacion adicional respecto al sistema de gobernanza de la Entidad que sea significativa y que no se haya reflejado en los apartados anteriores de

este segundo bloque del ISFS.
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PERFIL DE RIESGOS

C.1 Riesgo de suscripcion
C.2 Riesgo de mercado
C.3 Riesgo de contraparte
C.4 Riesgo de liquidez
C.5 Riesgo operacional
C.6 Otros riesgos

Az

Assistencia
Sanitaria

32
34
40
41
42
43
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C.1 RIESGO DE SUSCRIPCION

El riesgo de suscripcion es aquel que se deriva de una pérdida o
modificacion adversa del valor de los pasivos por contratos de seguro
emitidos, debido a la inadecuacion de las hipdtesis de tarificacion y
constitucién de provisiones técnicas.

C.1.1 Descripcion de los riesgos significativos

Los principales riesgos de suscripcion a los que esta expuesta la
Entidad son:

Riesgo de primas y reservas 3 8 0 8 8 8

El riesgo de prima es el derivado de las potenciales pérdidas debido
a fluctuaciones en relacion con el momento de la ocurrencia, la
frecuencia y la gravedad de los sucesos asegurados en vigor, 0 a SUSCRIPCION
suscribir durante el préximo ejercicio. 2024

miles de euros

El riesgo de reserva es el derivado de las potenciales pérdidas
debido a fluctuaciones respecto al momento y el importe de la
liquidacion de los siniestros que ya han ocurrido y que aun no se
han cerrado.

Riesgo de caidas

Es el riesgo derivado de las posibles pérdidas debido a variaciones
en el nivel o la volatilidad de las tasas de cancelacién de las pdlizas.

Riesgo catastréfico 0
El riesgo catastrofico es el derivado de las potenciales pérdidas o

debido a la incertidumbre en las hipotesis de tarificacion y

constitucion de provisiones correspondientes a sucesos extremos o Zg{ﬂp‘s VRS
excepcionales.
38.628

miles de euros

* Valores absolutos previos a la diversificacion
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La Entidad evalua de forma periddica la suficiencia de sus tarifas mediante
el anadlisis de la siniestralidad de todos y cada uno de los productos de
seguro en cartera, determinantes del resultado técnico. Dicho anélisis de
suficiencia se realiza a nivel de edad y con el nivel de exhaustividad
necesario que permite extraer conclusiones y, en su caso, proponer
recomendaciones o medidas correctoras a la Direccion de la Entidad.

Algunos de los indicadores utilizados en el proceso de identificacion,
medicion y seguimiento del riesgo de suscripcion son:

» Ratio de siniestralidad sobre primas.
» Ratio de gastos generales sobre primas.
» Ratio combinada - siniestralidad méas gastos, sobre primas —.

Adicionalmente, la Entidad calcula de forma trimestral el CSO por riesgo de
suscripcion.

Asimismo, en el proceso ORSA se realizan pruebas de estrés combinando
distintas perturbaciones de factores de riesgo que aportan informacion
adicional de esta contingencia en situaciones anémalas y adversas.

C.1.3 Politica de Suscripcion

La Entidad cuenta con una Politica de suscripcién aprobada por el Consejo
de Administracién y revisada con una periodicidad minima anual.

El objetivo de la Entidad en materia de suscripcidon esta encaminado a
garantizar la suficiencia de primas, agrupando su cartera por productos de
manera que sean autosuficientes y rentables, siguiendo un criterio de
elevada prudencia en la seleccién del riesgo. Las primas se establecen
anualmente en funcién de la siniestralidad prevista, los costes de las
prestaciones sanitarias y el presupuesto de la Entidad.
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C.1.4 Técnicas de reduccion del riesgo

Debido a las caracteristicas de la actividad principal desarrollada, la Entidad
no mantiene contratos de reaseguro significativos. Cabe mencionar, en todo
caso, la existencia de un unico contrato de reaseguro proporcional,
actualmente suscrito con ARAG S.E., Sucursal en Espaia, por el cual esta
sociedad garantiza la asistencia médica de urgencia a los asegurados de la
Entidad que se encuentran desplazados fuera del territorio nacional espanol.

C.1.5 Concentraciones de riesgo significativas

El riesgo predominante dentro del conjunto de contingencias de suscripcion
es el correspondiente a primas y reservas. En adelante se presentan las
medidas de volumen de los ejercicios 2024 y 2023 de las dos variables
anteriores, factores de riesgo determinantes del CSO de primas y reservas.

Exposicion al riesgo de primas y reservas 2024 2023 | Variacion
Medida de volumen de primas 235.451 228.188 7.263
Medida de volumen de reservas 34.880 34.903 (23)
270.331 263.091 7.240

38.628 37.551 1.077

Exposicion total

Carga de capital - CSO -
Importes en miles de euros

La prevision de crecimiento de la Entidad se refleja en su presupuesto y ello
tiene un impacto directo en la medida de volumen de primas utilizada en la
valoracion del riesgo de primas y reservas.

La carga de capital asociada a los riesgos de suscripcion restantes — caidas
y catastrofe — es poco relevante en relacion con la totalidad de riesgos a los
que se enfrenta la Entidad en el desarrollo de su actividad como
aseguradora de no vida.
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C.2 RIESGO DE MERCADO

El riesgo de mercado es el derivado del nivel o de la volatilidad de los precios
de mercado de los instrumentos financieros que influyen en el valor de los
activos y pasivos de la Entidad. El riesgo de mercado hace también
referencia a la falta de correspondencia estructural entre los activos y los
pasivos.

Con caracter previo al desarrollo del apartado C.2, se considera oportuno
mencionar de nuevo que durante el ultimo trimestre del ejercicio 2023 la
Entidad estaba inmersa en un proceso progresivo de desinversion en
participaciones de fondos de inversién e incrementando sus posiciones en
renta fija. A 31 de diciembre de 2024, el proceso de desinversion y
reinversion se encuentra finalizado. Este cambio de estrategia de inversién
ha impactado de forma relevante en la estructura de contingencias de
mercado, mitigandolas e incrementando la ratio de solvencia de la Entidad
hasta el 255 por 100, donde se ha mantenido estable hasta el actual cierre.

C.2.1 Descripcion de los riesgos significativos

Los principales riesgos de mercado a los que estd expuesta la
Entidad son:

Riesgo de tipo de interés

Es la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los
instrumentos financieros frente a las variaciones en la estructura
temporal de los tipos de interés.

El riesgo de tipo de interés es un riesgo de balance, pues afecta
tanto a los flujos de entrada de cupones y principales de los bonos,
como a los flujos de pago de las prestaciones o el cobro de las
primas. De este modo, ante un descenso de los tipos de interés, el
valor de las inversiones incrementa y, simultdneamente, se produce
un aumento en el valor de los pasivos por contratos de seguro.

i #. Assisténcia
Sanitaria

El riesgo de tipo de interés se reduce cuanto mayor simetria en
tiempo y forma exista entre flujos de activo y pasivo. Ello ocasiona
una situacién permanente de riesgo minimo no mitigable dada la
diferencia de duraciones existente entre el pasivo de la Entidad — de
cola corta -y los activos financieros en los que esta invierte.

Riesgo de renta variable

Es la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los
instrumentos financieros frente a las variaciones en el nivel o la
volatilidad de los precios de mercado de las acciones.

Lainversioén en renta variable, que se realiza principalmente a través
de Instituciones de Inversion Colectiva — IIC, en adelante —, trata de
conseguir rentabilidades en mercados diferentes a los de renta fija
a través de una cartera diversificada y de elevada liquidez con una
exposicion moderada. Con el objetivo de medir y monitorizar
adecuadamente el riesgo de las IIC se utiliza el enfoque de
transparencia aproximado que consiste en analizar el riesgo de los
componentes individuales de cada IIC.

Riesgo de diferencial de crédito

Es la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los
instrumentos financieros frente a las variaciones en el nivel o la
volatilidad de los diferenciales de crédito, en relaciéon con la
estructura temporal de tipos de interés sin riesgo.

El deterioro de la calidad crediticia de los emisores es un indicador
de la confianza del mercado en su capacidad para satisfacer sus
obligaciones de pago de cupones y de devolver los principales.

Habitualmente, a peor rating o calidad crediticia, mayor diferencial
de crédito y mayor rentabilidad y riesgo de los activos financieros.
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Riesgo de inmuebles

Es la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los
instrumentos financieros frente a las variaciones en el nivel o la
volatilidad de los precios del mercado inmobiliario. La Entidad
cuenta con inmuebles en su cartera de activos, tanto para uso
propio como para la inversion.

Riesgo de divisa
Es la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los 24_069
instrumentos financieros frente a las variaciones en el nivel o la
volatilidad de los tipos de cambio de las divisas frente al euro. La
mayor parte de los activos financieros se encuentran invertidos en MERCADO
euros. 2024

miles de euros

Principalmente, la Entidad esta expuesta al riesgo de divisa a través
de los activos en los que invierten las IIC de su cartera.

Riesgo de concentracion

Riesgo al que esta expuesta la Entidad como consecuencia de una
importante exposicion al riesgo de incumplimiento de un mismo
emisor de valores o de un grupo de emisores vinculados.

En este apartado, cabe destacar que otros riesgos de concentracion 3 0 % 2 7 % 1 5 % 1 1 %

a los que también puede estar expuesta la cartera de inversiones

son el riesgo de concentraciéon en tipos de activos, el riesgo de L%“JEEBLES EEEIA HARELE EAFZERENC'AL POPZC; BISUMISGHE
concentraciéon por sector econdémico, el riesgo de concentracién
por pais y el riesgo de concentracion por moneda distinta del euro. 10.599 9.360 5.171 3.969
miles de euros miles de euros miles de euros miles de euros
C DIVISA
2024
2.942

miles de euros

* Valores absolutos previos a la diversificacion
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C.2.2 Medidas utilizadas para evaluar el riesgo de mercado

Las medidas utilizadas para evaluar el riesgo de mercado son las
siguientes:

» Riesgo de tipo de interés: exposicion, tipos de interés y duracion
modificada de las inversiones financieras.

» Riesgo de renta variable: exposicion, calidad y volatilidad de la
renta variable.

» Riesgo de diferencial de crédito: exposicidon y duracion
modificada asociada a niveles de calificacion crediticia.

» Riesgo inmobiliario: exposicion y volatilidad en el precio o
tasacion de los inmuebles — inversion directa e implicita en
instrumentos financieros —.

Riesgo de divisa: exposicién a divisas.
Riesgo de concentracién emisor: umbrales maximos de
exposicion a emisores.

Adicionalmente al Proceso ORSA, y en caso de considerarse
necesario, la Entidad realiza las pruebas de resistencia pertinentes
que por tipologia de activo se consideren adecuadas a cada
situacioén o circunstancia.

C.2.3 Politica de Inversion

La Entidad dispone de una Politica de inversién aprobada por el
Consejo de Administracion y revisada con una periodicidad minima
anual.

En este sentido, la Entidad invierte sus activos de acuerdo con el
principio de prudencia establecido en el articulo 132 de la Directiva
de Solvencial ll.

i #. Assisténcia
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C.2.4 Técnicas de reduccion del riesgo

La aplicacion de las directrices y estrategias previstas en la Politica
de inversion de la Entidad permiten evaluar y controlar el riesgo de
mercado de forma amplia. La Entidad da prioridad a la garantia de
capitales y a la solvencia de las inversiones frente a la especulacion,
el riesgo y la volatilidad.

Toda decision de inversion se regira por los siguientes principios
generales:

Seguridad
Prioridad a garantia de capitales y solvencia frente a especulacién.

Calidad
Contrapartes con reconocido prestigio y solvencia, garantizandose
un nivel de calidad crediticia convenientemente alto.

Liquidez

Disposicion de un nivel suficiente de tesoreria como para poder
hacer frente a las obligaciones y tenencia de un adecuado nivel de
activos realizables en la cartera.

Rentabilidad
Sin perjuicio de cumplir en todo momento con el resto de los
principios, se intentara obtener la maxima rentabilidad.

Diversificacion y dispersion
Las inversiones deberan cumplir requisitos de dispersion y
diversificacion a efectos de minimizar riesgos de concentracion.
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C.2.5 Enfoque de transparencia

El enfoque de transparencia o Look-Through, en terminologia
anglosajona, consiste en identificar, medir y monitorizar el riesgo de
mercado inherente a las inversiones que subyacen bajo cada
participacion en IIC. Este enfoque permite a la Entidad ser mas
precisa en la caracterizacion de los riesgos de la carteray, por tanto,
medirlos y controlarlos de forma adecuada.

Realizar el enfoque de transparencia supone desglosar o “mirar
dentro” de los activos tipo cesta — activos financieros que, como los
fondos de inversidon, se componen a su vez de un gran numero de
activos subyacentes cuyos valores, ponderados, otorgan un valor
global al activo principal o activo tipo cesta —.

La consecuencia directa de la realizacion de este ejercicio es un
incremento en el numero de activos sujetos a medicién de riesgos
— no de su valor global, que se mantiene —, lo cual ocasiona, en
general, una reduccién global del riesgo debido a los efectos
beneficiosos de la diversificaciéon y a la reduccion de exposiciones
a renta variable de tipo Il.

Cabe destacar que, a cierre de 2024, se ha podido aplicar el
enfoque de transparencia a todas las participaciones en IIC, pero en
caso de no resultar posible aplicar dicho enfoque a toda la
exposicion, aquellos casos restantes, serian valorados por la
Entidad segun lo dispuesto en la Directiva de Solvencia I,
calculando el CSO de forma aproximada a partir del objetivo de
asignacion de los activos subyacentes del organismo de inversiéon
colectiva o fondo.

#‘ Assistencia
A Sanitaria

A efectos del referido calculo, y dado que el enfoque de
transparencia o Look-Through se aplica mayoritariamente mediante
aproximaciones, la utilizacion de datos agrupados queda limitada al
20 por 100 del valor total de los activos de la Entidad. La exposicién
restante, en su caso, se considera renta variable de tipo Il a efectos
de calculo del CSO.

De conformidad con la normativa, el
importe restante se considera exposicion
de renta variable de tipo Il, una tipologia de
activo riesgosa y con una carga de capital
notablemente elevada.

Aplicacién del enfoque de transparencia
@ mediante aproximaciones a participaciones
en fondos de inversién por valor maximo
del 20 por 100 del activo total de la Entidad.

La Entidad realiza pruebas de tension y elasticidad con el objetivo de medir cuan sensible es ante los diferentes riesgos a los que, por su naturaleza y

actividad, se encuentra expuesta — ORSA —.
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C.2.6 Concentraciones de riesgo

Notese que no se prevén concentraciones de riesgo futuras
significativas diferentes de las observadas hasta el momento y
detallas en adelante.

Tipo de interés

La exposicion al riesgo de tipo de interés — bonos soberanos y
corporativos, principalmente, ya sea por inversion directa o indirecta
—asciende a 97.753 miles de euros, una cifra superior a la registrada
durante el ejercicio 2023 dado el cambio - finalizado — en la
estrategia de inversiones anteriormente citado. Junto con ello, la
duracion modificada de las inversiones en renta fija ha
incrementado en 0,64 aumentando el riesgo de tipo de interés, que
finalmente ha sido cuantificado en 3.969 miles de euros.

2023 | Variacion

Exposicion al riesgo

Bonos 82.322 42.616 39.706
Look through (aprox). 12.824 27115 (14.291)
Créditos y otros activos expuestos 2.607 2.843 (236)
Exposicion total 97.753 72.574 25.179
Duracion modificada 3,45 2,81 0,64
Carga de capital - CSO - 3.969 2.263 1.706

Importes en miles de euros
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Renta variable

Tras finalizar la reestructuracion de la cartera de inversiones de la
Entidad, la exposicion al riesgo de renta variable ha incrementado
en 1.429 miles de euros.

Tal y como se esperaba durante el ejercicio 2024, y una vez
culminada la transicion hacia el nuevo modelo de cartera de
inversiones, la Entidad ha reducido la exposicion al riesgo en lo
relativo a “Acciones de tipo II”, una tipologia de activos actualmente
compuesta en su totalidad por activos subyacentes en fondos de
inversién a los que se les ha aplicado el enfoque de transparencia
aproximado.

Exposicién al riesgo 2024 2023 |Variacion
Acciones de tipo | 15.423 4.820 10.603
Acciones de tipo Il 4.660 13.685 (9.024)
Otros 4792 4.942 (149)
Exposicion al riesgo de renta variable 24.876 23.446 1.429
Carga de capital - CSO - 9.360 9.542 (183)

Importes en miles de euros

Noétese que la Entidad realiza un analisis periédico de la
composicion real de todos y cada uno de los fondos de inversion en
los que invierte, independientemente del limite normativo existente
— mediante aproximaciones —.

A 31 de diciembre de 2024, y tras aplicar el enfoque de
transparencia al 100 por 100 de participaciones en fondos de
inversion en cartera, el volumen de acciones tipo Il (fondos o
acciones no cotizadas) es Unicamente de 4.660 miles de euros,
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frente a los 35.585 miles de euros de exposicidon previa a la
aplicacion del mencionado enfoque.

Diferencial

El incremento de la exposicién real en 26.124 miles de euros en
relacion con el ejercicio precedente y el repunte de duraciones
financieras ha ocasionado un aumento del riesgo de diferencial.

Exposicion al riesgo 2023 [ Variacion
Cartera (con carga) 56.799 23.018 33.780
Renta fija corporativa 54192 20.176 34.016
Partidas a cobrar 2.607 2.843 (236)
Look through (aprox) (con carga) 11.021 18.678 (7.657)
Exposicion real 67.820 41.696 26.124
Duracion (activos con carga) 3,40 3,26 0,14
Carga de capital - CSO - 5171 2.932 2.239

Importes en miles de euros

Divisa
En adelante se presenta la exposicion al riesgo de divisa.

Exposicion al riesgo 2024 2023 | Variacion
Dolar 10.278 6.936 3.342
Otras divisas 1.491 1.261 230
Exposicion al riesgo de divisa 11.769 8.197 3.572
Carga de capital - CSO - 2.942 2.049 893

Importes en miles de euros

i #. Assisténcia
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Inmuebles
La exposicion al riesgo de inmuebles se ha incrementado en 360
miles de euros respecto al ejercicio 2023.

Exposicion al riesgo 2023 |[Variacion
Inmuebles 41.506 40.032 1.474
Look through (aprox.) 891 926 (35)
Exposicion total 42.397 40.958 1.439
Carga de capital - CSO - 10.599 10.240 360

Importes en miles de euros

Concentracion

La exposicion al riesgo ha incrementado en relacién con el importe
observado en 2023, suceso que incrementa los umbrales a partir de
los cuales existe una penalizacién por sobre concentracion.

Si bien, la reestructuracion integral de la cartera de inversiones ha
eliminado varias de las sobreexposiciones que existian, la aplicacion
del enfoque de transparencia sobre la totalidad de fondos de
inversion muestra una elevada concentracién en acciones de tipo |
en USD - Délar.

Exposicion al riesgo 2024 2023 | Variacion
Exposicion al riesgo de concentracion 165.026 136.978 28.047
Carga de capital - CSO - 3.038 1.629 1.409

Importes en miles de euros
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C.3 RIESGO DE CONTRAPARTE

El riesgo de contraparte hace referencia a las posibles pérdidas derivadas
del incumplimiento inesperado o deterioro de la calidad crediticia de las
contrapartes y los deudores de la Entidad en los siguientes doce meses.

C.3.1 Descripcion del riesgo

El riesgo de incumplimiento de la contraparte mide el riesgo de las
cuentas bancarias, los depdsitos a menos de un afo y tesoreria, en
general; el saldo a cobrar por reaseguro; garantias y fianzas a favor
de la Entidad; y otras cuentas a cobrar y deudas no financieras y no

técnicas. 3 . 9 1 3

. . . miles de euros
El riesgo de contraparte se compone de dos subtipos de riesgo: ' .

CONTRAPARTE
2024

» Riesgo de tipo I: riesgo principalmente asociado a efectivo en
cuentas a la vista de entidades bancarias.

» Riesgo de tipo II: riesgo principalmente asociado a cuentas a
cobrar de tomadores de seguro y a otros créditos.

C.3.2 Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

La Entidad supervisa y gestiona las exposiciones al riesgo de crédito
o contraparte con el objetivo de cumplir con las obligaciones con
sus asegurados, y limitar el riesgo asumido ante un deterioro
significativo de la calidad crediticia de las contrapartes.

Para la Entidad es fundamental la monitorizacion del riesgo de 72 /o 28 /o

crédito o contraparte debido a la naturaleza de su negocio. Por ello, TIPO | TIPOII

en las politicas asociadas a su sistema de gobierno se establecen 2024 2024

una serie de criterios en cuanto a limites sobre niveles de 2.960 1.168
calificacion crediticia a partir de los cuales crear una serie de miles de euros miles de euros
alarmas de seguimiento con respecto a dichos instrumentos

financieros.

* Valores absolutos previos a la diversificacion
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C.3.3 Técnicas de reduccion del riesgo

La Entidad no aplica técnicas de reduccion directa del riesgo
contraparte. Si bien, la Entidad selecciona a proveedores bancarios
con reconocido prestigio y solvencia, garantizandose un nivel de
calidad crediticia convenientemente alto.

C.3.4 Politica de inversion y Politica de gestion de riesgo de
crédito

La Entidad adopta sus decisiones de inversion en base al principio
de prudencia establecido en el articulo 132 de la Directiva
2009/138/CE de Solvencia I, y atendiendo a las directrices
marcadas por su Politica de inversion y su Politica de gestion del
riesgo de crédito.

Los aspectos mas relevantes de dichas politicas son los siguientes:

Establecimiento de umbrales de riesgo de crédito.

La Entidad no invierte en derivados de forma independiente. La
adquisicion de este tipo de instrumentos soélo es admisible
cuando formen parte de un producto estructurado lo que
reduce de manera significativa el riesgo de crédito.

En relacion con los reaseguradores y el volumen de primas cedidas,
cabe destacar que se establecen ratings minimos en la Politica de
gestion del riesgo de crédito — cuando no se dispone de ratings, se
analizan métricas similares tales como la ratio de solvencia del
reasegurador —.

C.3.5 Concentraciones de riesgo

No existen concentraciones de riesgo relevantes.

i #. Assisténcia
Sanitaria

C.4 RIESGO DE LIQUIDEZ

C.4.1 Descripcion del riesgo

El riesgo de liquidez se define “como el riesgo de que las empresas
de seguros y de reaseguros no puedan liquidar las inversiones y
demas activos a fin de hacer frente a sus obligaciones financieras al
vencimiento”.

La Entidad divide el riesgo de liquidez en:

Riesgo de Financiacion

Posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de efectivo o
activos liquidos para hacer frente a las obligaciones, en tiempo y
forma, a coste razonable y sin afectar a la operativa diaria de la
Entidad. La Entidad cuenta con un perfil de riesgo de financiacion
bajo y dispone de un alto volumen de activos liquidos con los que
puede hacer frente a las contingencias de pasivo.

Riesgo de profundidad de mercado

Posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de una
reduccion en el precio de un activo financiero al tratar de enajenarlo,
debido al desajuste entre oferta y demanda o por la falta de un
mercado activo con suficiente volumen de negociacion para ese
activo financiero en concreto.

Una gran parte de la cartera de inversiones de la Entidad se
encuentra invertida en productos liquidos, es decir, activos que en
caso de que sea necesario, pueden ser convertidos en tesoreria o
liquidez rapidamente.
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C.4.2 Medidas utilizadas para evaluar este riesgo
La Entidad examina sus necesidades de liquidez del siguiente modo:

» Analiza la duracion y el vencimiento de sus obligaciones de
seguro.

» Determina la idoneidad de la composicion de los activos en
términos de duracion y liquidez.

C.4.3 Politica de Inversion y Politica de gestion del riesgo de
liquidez

La Entidad dispone de una Politica de gestién del riesgo de liquidez
aprobada por el Consejo de Administracion y revisada con una
periodicidad minima anual.

Cabe destacar que dicha Politica describe el procedimiento de
control y seguimiento que efectua la Entidad del riesgo de liquidez.

C.4.4 Técnicas de reduccion del riesgo

La Entidad no utiliza técnicas de reduccién del riesgo de liquidez,
adicionalmente de los controles definidos por la Politica de gestion
del riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez no es un riesgo cuantificable en términos de
CSO.

C.4.5 Concentraciones de riesgo

La Entidad invierte segun el principio de prudencia y atendiendo a
las directrices marcadas por su Politica de inversion. Por ello, no
existen concentraciones de riesgo significativas. Con todo, cabe
destacar que los inmuebles constituyen el activo con mayor riesgo
de liquidez puesto que es probable que ante una venta forzada, se
obtenga un rendimiento inadecuado o por debajo de lo deseado.

| #‘ Assisténcia
! Sanitaria

C.4.6 Beneficio esperado en las primas futuras

El beneficio esperado incluido en las primas futuras representa una
fuente de liquidez para la Entidad — variable estimada de
conformidad con el articulo 260.2 del Reglamento Delegado —.

Beneficio esperado primas futuras 2024 2023 | Variacion
Gastos médicos 7.547 8.274 (727)
Proteccién de ingresos 618 581 37
Total 8.165 8.855 (690)

Importes en miles de euros

C.5 RIESGO OPERACIONAL

C.5.1 Descripcion del riesgo

El riesgo operacional es el que se deriva de un desajuste o un fallo
en los procesos internos, en el personal y en los sistemas, o a causa
de sucesos externos. Incluye riesgos juridicos, pero excluye a los
estratégicos, asi como a los reputacionales.

C.5.2 Medidas utilizadas para evaluar el riesgo

La Entidad reporta de forma trimestral los requerimientos CSO por
riesgo operacional de acuerdo con la férmula estandar.

Riesgo operacional 2024 2023 | Variacion

CSO operacional 6.930 6.618 312
Importes en miles de euros

C.5.3 Politica de gestion del riesgo operacional

La Entidad dispone de una Politica de gestion del riesgo operacional
aprobada por el Consejo de Administracion y revisada con una
periodicidad minima anual.
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C.6 OTROS RIESGOS

Adicionalmente a los riesgos anteriormente detallados, la Entidad se
enfrenta a un conjunto adicional de contingencias:

Riesgo reputacional

Es el riesgo asociado a la ocurrencia de un evento que impacta
negativamente en la imagen o notoriedad de la Entidad y, en consecuencia,
en su reputacion como aseguradora de salud.

Riesgo de ciberseguridad

El riesgo de ciberseguridad es el relativo a la seguridad en el empleo y uso
de las tecnologias de la informacién y las comunicaciones e incluye aquéllos
intencionados con origen y causa en el ciberespacio cuya manifestacion
puede comprometer la confidencialidad, integridad y disponibilidad de la
informacién y de los sistemas que almacenan, procesan y/o transmiten.

La Entidad analiza y gestiona los riesgos de ciberseguridad que pueden
provocar danos a la Entidad.

Riesgo estratégico

El riesgo estratégico se define como el impacto negativo que sobre los
fondos propios de la Entidad podrian ocasionar las decisiones estratégicas
adoptadas, la aplicacion indebida de las mismas, o la falta de capacidad de
respuesta ante los cambios en el sector.

Riesgos sociales, medioambientales y de gobernanza

Los riesgos de sostenibilidad se definen como aquellos riesgos que
constituyen la posibilidad de pérdidas impulsadas por los factores
ambientales, sociales y de gobernanza.

i #. Assisténcia
| Sanitaria

Se han identificado como principales riesgos de sostenibilidad los
siguientes:

» Riesgos Fisicos: riesgos a los que se enfrentan las instituciones
financieras por pérdidas econdmicas y financieras resultantes
directamente de impactos fisicos debidos al incremento en
frecuencia y severidad de los eventos climaticos extremos
relacionados con el cambio climatico (tales como olas de calor,
deslizamientos de tierra, inundaciones, incendios y tormentas) asi
como cambios progresivos en el clima a mas largo plazo (por
ejemplo, aumento del nivel del mar o acidificacién de los océanos).
Pueden tener implicaciones tanto en los activos como en los pasivos
de la compainia.

» Riesgos de Transicion: surgen a medida que la sociedad se adapta
a una economia baja en carbono. Hay una serie de factores que
influyen en el ajuste a una economia sostenible como, por ejemplo,
la evolucion de las diferentes politicas, la reglamentacion, las
nuevas tecnologias o modelos de negocio, cambio de
sensibilidades y preferencias sociales, o la evolucién del marco y
las interpretaciones juridicas — por ejemplo, el impacto en la
economia general de las nuevas regulaciones en materia de
sostenibilidad —

Los impactos de tales riesgos, en la medida que resulten relevantes, se
analizan por parte de la Entidad.

Notese que la Entidad no ha realizado operaciones relativas a pignoraciéon de garantias ni ha proporcionado garantias reales, a tenor del articulo 214 del
Reglamento Delegado. En este sentido, tampoco ha celebrado operaciones de préstamo o toma en préstamo de valores o pactos de recompra o recompra
inversa, incluidas las permutas de liquidez. Por ultimo, nétese que la Entidad no vende ni ha vendido seguros de rentas variables.
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A continuacion, se presenta el balance contable de la Entidad y su
comparativa con el balance econémico, construido de conformidad con el
articulo 75 y siguientes de la Directiva de Solvencia ll, y teniendo en cuenta
los siguientes principios generales:

L b, Assistencia
™ Sanitaria

Los auditores externos han realizado una revision exhaustiva que implica el
analisis de las diferencias relevantes entre las bases, métodos y principales
hipétesis que subyacen bajo la valoracion a efectos de solvencia y la
valoracion de los estados financieros, hecho que permite obtener una

seguridad razonable sobre los ajustes realizados a efectos de solvencia.

» Activos
Valorados al importe por el cual podrian intercambiarse entre partes Econémico Contable | Diferencia
interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccion Activo 198.405 177.481 20.924
en condiciones de independencia mutua. ) ) L
Activos por impuestos diferidos 2.370 1.460 911
> Pasivos Inmovilizado material para uso propio 23.745 11.943 11.802
Valorados al importe por el cual podrian transferirse, o liquidarse, Inversiones 151.550 141.989 9.562
entre partes i’nteresadas y debidamente informadas que realicen Inmuebles (ajenos a uso propio) 17.761 12.236 5.525
una transaccion en condiciones de independencia mutua. Participaciones 4792 2105 2687
La valoracion de todos los activos y pasivos no incluidos en las provisiones Acciones 0 0 0
técnicas se lleva a cabo de conformidad con las Normas Internacionales de Bonos 82.322 81.062 1.260
Informacion Financiera — NIIF — adoptadas por la Comision Europea de Fondos de inversion 35,585 35,585 0
acuerdo con la Regulacion (EC) No 1606/2002, siempre que estas normas Depbsitos 11.090 11.000 90
incluyan métodos de valoracion que sean coherentes con el planteamiento X .
de valoracion previsto en el articulo 75 de la Directiva. FIESENIES & M[I0EEs L=t L=t L
Créditos por operaciones de seguro 6.996 6.996
Si tales estandares permiten mas de un método de valoracion, solo se tienen Efectivo y activos equivalentes 10.178 10.178
en ’cuenta los métodos de valoracion que son consistentes con el citado Otros activos 2.326 3.676 (1.350)
Artlculq 75 de la Dfl:ec.:twa. A tales efectos, la Entidad utiliza la siguiente Pasivo 53.753 53.063 690
jerarquia de valoracion:
Mejor estimacion de prov. técnicas 26.716 34.894 (8.178)
1. Por defecto, se utilizan precios de cotizacion en mercados activos. Margen de riesgo 3.050 0 3.050
2. En segundo lugar, se opta por cotizaciones en mercados activos para Otras provisiones 6.403 7.345 (942)
activos y pasivos similares — aplicacion de ajustes pertinentes con tal de Pasivos por impuestos diferidos 8.401 1.641 6.760
reflejar las diferencias existentes —. .
3. En tercer lugar, se recurre a modelos de valoracién como técnica Otros pasivos 9.183 9.183 0
alternativa, extrapolando o calculando en la medida de lo posible los Fondos propios 144.652 124.418 20.234

datos de mercado. Importes en miles de euros
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D.1 VALORACION DE ACTIVOS

Los activos de la Entidad estan valorados con arreglo al articulo 75 y al
capitulo VI, seccion 1, de la Directiva 2009/138/CE.

Los activos se valoran por el importe por el cual podrian intercambiarse
entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen una
transaccién en condiciones de independencia mutua. Es decir, a valor de
mercado. Este enfoque de valoracion provoca la aparicion de diferencias
puntuales en relacion con los estados financieros de la Entidad.

En adelante se detallan y justifican las diferencias principales:

D.1.1 Activos por impuestos diferidos - DTA -

La Entidad construye el balance de Solvencia Il reconociendo en él
tanto los activos fiscales diferidos registrados de conformidad con
el Plan General Contable de Entidades Aseguradoras — PCEA, en
adelante —, como también aquellas partidas impositivas nocionales
que surgen de la distinta valoracién entre el citado PCEA y el marco
normativo de Solvencia Il.

La posicion neta de pasivo en términos de impuestos diferidos
contables justifica el reconocimiento de activos fiscales de origen
contable dentro del balance econémico.

Adicionalmente, y mediante la realizacion de un andlisis de
temporalidad se ha demostrado que la reversion o aplicacion de los
pasivos por impuestos diferidos nocionales justifican el
reconocimiento de partidas de activo por impuesto diferido
nocional.

i #. Assisténcia
Sanitaria

Este planteamiento se encuentra totalmente alineado con la
normativa europea de aplicaciéon

Econémico Contable DTA

Mobiliario - 593 148
Margen de riesgo 3.050 - 762
DTA nocional 910
DTA contable 1.460
DTA total 2.370

Importes en miles de euros

D.1.2 Inmovilizado material — para uso propio y otros —

A efectos contables, la valoracién de terrenos y construcciones se
realiza a coste amortizado, mientras que a efectos de mercado la
valoracion se realiza a valor razonable — tasacion, en este caso —.

A 31 de diciembre de 2024 se ha asignado un valor de mercado
nulo a toda partida de inmovilizado no contenida en tasaciones.

Econémico Contable |Diferencia

Activo
Inmovilizado material 41.506 24.179 17.327
Importes en miles de euros
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D.1.3 Participaciones

La valoracion a mercado de entidades vinculadas se realiza
atendiendo a lo dispuesto en el articulo 13 del Reglamento
Delegado.

Al calcular el excedente de los activos con respecto a los pasivos,
la Entidad considera que el método de la participacién previsto en
las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la
Comisién de conformidad con el Reglamento (CE) no 1606/2002
resulta coherente con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.

En este caso, y cuando resulta procedente, se deduce del valor de
la empresa vinculada el valor del fondo de comercio y otros activos
intangibles cuyo valor es igual a cero conforme al articulo 12,
apartado 2, del Reglamento Delegado.

Economico Contable [Diferencia

Activo
Participaciones 4.792 2.105 2.687
CE.CO.EL., A.lLE. 950 511 439
AIALE. S.A. 953 60 893
ANDAIRA, S.L. 60 4 56
CIRHAB, S.L. 2.428 1.495 933
ASYAS 139 32 107
AERETIC, S.L. 262 3 259

Importes en miles de euros

i #. Assisténcia
Sanitaria

D.1.4 Bonos y depdsitos

El criterio de valoracion de los bonos y depositos, ya sean
corporativos o hayan sido emitidos por un ente publico,
administracién central o entidad bancaria, no difiere entre principios
contables y de mercado.

La diferencia que se observa en balance econdémico proviene de
intereses devengados y no vencidos que, a diciembre de 2024,
estan registrados como “Otros activos” en los Estados Financieros
de la Entidad. Esta reclasificacion de importes entre partidas de
activo no genera saldo alguno por impuesto diferido.

Econémico Contable | Diferencia

Activo

Bonos 82.322 81.062 1.260
Depositos 11.090 11.000 90
Otros activos 2.326 3.676 (1.350)
TOTAL 95.738 95.738 0

Importes en miles de euros
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D.1.5 Importes recuperables de reaseguro

Dada la operativa de la Entidad, no existen saldos recuperables
procedentes del reaseguro. Si bien, durante el ejercicio 2024 la
Entidad ha satisfecho 1.009 miles de euros en concepto de primas
cedidas a ARAG S.E., Sucursal en Espana, consecuencia del
reaseguro de la garantia de asistencia médica de urgencia a los
asegurados de la Entidad que se encuentran desplazados fuera del
territorio nacional espanol.

Con todo, la Entidad cede mensualmente al reasegurador el 100 por
100 de la prima correspondiente a la garantia de asistencia médica
de urgencia fuera del territorio nacional espafol, pero no gestiona
ni paga directamente los siniestros que puedan acaecer, por lo que
la cifra de importes recuperables procedentes del reaseguro es
nula.

D.1.6 Resto de partidas

La valoracion a mercado del resto de partidas de activo no ha
generado diferencias significativas.

D.1.7 Seguimiento y revision

Dentro del ejercicio continuo de revision del cumplimiento de los
requerimientos de Solvencia ll, la Entidad evalua periédicamente la
alineacion de la valoracion de balance efectuada con la normativa
vigor en cada momento del tiempo.

De este modo, la Entidad se asegura el cumplimiento de sus
obligaciones de reporte de informacion al supervisor y a terceros de
forma adecuada tanto en tiempo como en forma.

i #. Assisténcia
Sanitaria

D.2 VALORACION DE PROVISIONES

Las provisiones técnicas, principal partida del pasivo de la Entidad, reflejan
el importe de las obligaciones que resultan de los contratos de seguro y se
constituyen y mantienen por un importe suficiente para garantizar todas las
obligaciones derivadas de los referidos contratos. De conformidad con el
marco normativo europeo de Solvencia Il, el valor de las provisiones
técnicas es igual a la suma de la mejor estimacién y del margen de riesgo.

La mejor estimacion corresponde al valor actual actuarial de los flujos de
caja asociados a las obligaciones de seguro. La Entidad realiza su calculo
basandose en hipotesis realistas, con arreglo a métodos actuariales
adecuados y de general aceptacion. La mejor estimacién se calcula por
separado respecto de las provisiones para primas y las provisiones para
siniestros pendientes:

» Mejor estimacion de primas
La mejor estimacion de primas se corresponde con los siniestros futuros
cubiertos por obligaciones de seguro y reaseguro que se enmarcan en
los limites del contrato de conformidad con la legislacion vigente.

» Mejor estimacion de siniestros
La mejor estimacion de siniestros pendientes se corresponde con los
siniestros que ya se hayan materializado, independientemente de que
se hayan declarado o no.

Por otro lado, el margen de riesgo es el importe que garantiza que el valor
de las provisiones técnicas sea el equivalente al que una entidad
aseguradora exigiria para poder asumir y cumplir con las obligaciones de
seguro. Para su calculo, la Entidad no se acoge a ninguna de las
simplificaciones previstas reglamentariamente.
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D.2.1 Valoracién por linea de negocio

La mejor estimacion de las obligaciones asumidas por parte de la
Entidad se ha calculado por linea de negocio, y por separado
respecto de las provisiones para primas y las provisiones para
siniestros pendientes.

Para el calculo de la mejor estimacion se han utilizado metodologias
deterministas y proporcionales a la naturaleza, escala y complejidad
de los riesgos, utilizando aproximaciones o simplificaciones en la
obtencion de algunas de las hipotesis para los modelos de célculo
de flujos.

Los flujos de caja obtenidos mediante los modelos de proyeccién se
han descontado a la curva de tipos de interés sin riesgo publicada
por EIOPA a 31 de diciembre de 2024. Durante el ejercicio 2023, la
Entidad decidi6 dejar de utilizar el ajuste por volatilidad,
entendiendo que su uso no es necesario de cara a cumplir con el
objetivo de cuantificar una mejor estimacion de las provisiones
técnicas de conformidad con la normativa vigente. Nétese que este
cambio de procedimiento no tiene un impacto significativo sobre la
situacion de solvencia de la Entidad.

Para los célculos de la mejor estimacion se han utilizado hipdtesis
realistas, contrastadas por la Funcion Actuarial. Las principales
hipdtesis se refieren a siniestralidad esperada, gastos, tipos de
interés y tasas de caidas.

El célculo del margen de riesgo, tal y como se ha mencionado con
anterioridad, se ha realizado mediante la aplicacion de la
formulacion general prevista reglamentariamente.

#‘ Assistencia
A Sanitaria

En adelante se presenta el resultado obtenido por linea de negocio:

Mejor Margen de Provisiones

estimacion riesgo técnicas (PCEA)

Gastos medicos 27.307 3.028 34.872
Proteccién de ingresos (591) 22 22
Total 26.716 3.050 34.894

Importes en miles de euros

D.2.2 Nivel de incertidumbre de las provisiones técnicas

La valoracion de las provisiones técnicas depende tanto de la
metodologia de valoracién como de las hipdtesis consideradas,
siendo la metodologia la establecida por el marco normativo de
Solvencia Il.

Es por ello por lo que las principales fuentes de incertidumbre
inherentes al calculo de las provisiones técnicas residen en la
consistencia y eficiencia de las hipotesis consideradas:

Gastos previstos
Tipo de interés
Primas futuras
Prestaciones futuras

v v v Vv

A tales efectos, cabe destacar el conjunto de pruebas de testeo o
backtesting que desde la Funcion Actuarial de la Entidad se realizan
y que dotan de seguridad a las estimaciones planteadas.
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D.2.3 Diferencias con los estados financieros

Las principales diferencias entre las provisiones técnicas contables
y las provisiones técnicas de Solvencia Il proceden, principalmente,
de la metodologia de calculo utilizada en cada caso.

Mejor estimacién M. riesgo | P.T. Sol ll
Primas Siniestros
Gastos médicos (7.546) 34.853 3.028 30.335
Proteccidn ingresos (618) 27 22 (569)

Total (8.164) 34.880 3.050 29.766

Importes en miles de euros

Contables Solvencia | Diferencia
Provisiones técnicas 34.894 29.766 (5.129)
Importes en miles de euros

Las provisiones técnicas de los Estados Financieros corresponden
a reservas de prestaciones y se constituyen por los siniestros
ocurridos, conocidos 0 no, aun no liquidados y los gastos de gestion
asociados. El importe de dichas provisiones técnicas contables es
semejante a la mejor estimacion de la provision de siniestros de
Solvencia Il, que adicionalmente toma en consideracion un flujo
explicito de gastos de explotacion y el efecto financiero por el
descuento de los flujos de caja.

La mejor estimacion de primas recoge el valor de las renovaciones
tacitas, es decir, el importe que se espera suponga la renovacion de
la cartera para el ejercicio 2025, previa consideracion de hipétesis
estimativas de tasas de caida o de no renovacion. Para dicha cartera
renovada se calculan los flujos de caja esperados de negocio,
aplicando hipétesis de siniestralidad futura, tipo de interés de
descuento, gastos de gestion y las citadas hipotesis de caida de
cartera.

#‘ Assistencia
A Sanitaria

D.2.4 Ajuste por volatilidad

La mejor estimacion de provisiones técnicas se ha calculado
utilizando la curva libre de riesgo sin considerar el ajuste por
volatilidad contemplada en el articulo 77 quinquies de la Directiva
2009/138/CE.

D.2.5 Medidas transitorias

Para el calculo de las provisiones técnicas, no se ha utilizado ni la
medida transitoria sobre tipos de interés contemplada en el articulo
308 quater de la Directiva 2009/138/CE, ni la deduccion transitoria
de las provisiones técnicas contemplada en el articulo 308
quinquies de la Directiva 2009/138/CE.
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D3 VALORACION DE OTROS PASIVOS E;.;oget;as provisiones no técnicas y provisiones para

Para la valoracion de estos compromisos en Solvencia ll, se ha
utilizado la metodologia prevista para el céalculo de la mejor
estimacién para seguros de vida, debido a la naturaleza de los
compromisos.

Respecto del resto del pasivo, las principales diferencias entre la valoracién
de los estados financieros y Solvencia Il, proceden de:

» Pasivos por impuestos diferidos.
» Otras provisiones no técnicas y provisiones para pensiones.

>  Otros pasivos. Las principales diferencias entre criterios de valoracion se

corresponden con la tasa de descuento utilizada y la base

D.3.1 Pasivos por impuestos diferidos biometrica de referencia.

El efecto fiscal que a diciembre de 2024 se produce, como Valor econémico Valor contable | Diferencia

consecuencia de la diferente valoracién de activos y pasivos bajo Otras provisiones 6.403 7.345 (942)
PCEA y Solvencia Il, es: Importes en miles de euros

Diferencias Efecto fiscal

Inmovilizado 17.919 4.480 » p

Mejor estimacion prov. técnicas 8.178 2.045 D-4 M ETO DOS DE VALO RACION

Otros 942 235 ALTERNATIVOS

DTL nocional 27.039 6.760

DTL contable 1.641 No se han aplicado métodos alternativos de valoracién puesto que todos los

Total considerado (DTL) 8.401 activos financieros se pueden valorar con arreglo a la normativa de
’ Solvencia.

Importes en miles de euros

D.5 CUALQUIER OTRA INFORMACION

No existe informacién adicional respecto a los pasivos de la Entidad que sea
significativa y que no se haya reflejado en este informe.
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GESTION DEL CAPITAL

E.1 Fondos propios
E.2 Capital de Solvencia Obligatorio y Minimo Obligatorio
E.3 Cualquier otra informacién

Az

Assistencia
Sanitaria
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E.1 FONDOS PROPIOS

E.1.1 Objetivos, politicas y procedimientos

La Entidad cuenta con una Politica de gestion del capital donde se
determina y documenta, regularmente, la composicion de sus
fondos propios conforme a la normativa vigente.

Los principios fundamentales de la misma son:

» Disponer de fondos propios suficientes para mantener la
solvencia de la Entidad tanto bajo circunstancias esperadas
como adversas.

» Promover una utilizacion eficiente de los fondos propios.

La Funcién de Gestion de Riesgos es la responsable de realizar el
analisis y seguimiento de la posicion de capital de la Entidad tanto
de manera continua como dentro del ejercicio del proceso ORSA.

E.1.2 Estructura, importe y calidad de los fondos propios

Estructura

Los elementos de los fondos propios se clasifican en tres niveles. La
clasificacion de dichos elementos depende de si se trata de
elementos de fondos propios basicos o complementarios y de en
qué medida posean las siguientes caracteristicas:

» Disponibilidad permanente:
El elemento estéa disponible, o puede ser exigido, para absorber
pérdidas de forma total — empresa en funcionamiento o
liquidacion —.

» Subordinacion:
En caso de liquidacion, el importe total del elemento esta
disponible para absorber pérdidas y no se admite el reembolso
del elemento a su tenedor hasta tanto no se hayan satisfecho
todas las demas obligaciones.

i #. Assisténcia
Sanitaria

E.1.3 Situacion

La totalidad de los fondos propios de la Entidad son fondos propios
basicos de primer nivel o de elevada calidad, debido a su
disponibilidad para la absorcién de pérdidas de forma permanente.

Nétese, por tanto, que la posicion neta de las partidas relativas a
impuestos diferidos es de pasivo.

2024 2023 | Variacion
Fondos propios de nivel 1 144.652  137.854 6.798
Fondos propios de nivel 2 - - -
Fondos propios de nivel 3 - - -
Fondos propios admisibles 144.652  137.854 6.798
Importes en miles de euros

En adelante se presentan los fondos propios a diciembre de 2024 y
2023 segun los componentes que los conforman.

2024 2023 Variacion

Capital social 2.107 2.107 -
Reserva de conciliacion 142.545 135.747 6.798
Fondos propios admisibles 144.652 137.854 6.798

Importes en miles de euros
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E.2.

E.1.4 Fondos Propios admisibles para la cobertura de los
capitales reglamentarios - CSO y CMO -

De acuerdo con los limites cuantitativos expuestos en el Articulo 82
del Reglamento Delegado 2015/35 sobre la admisibilidad y limites
aplicables a los diferentes niveles de los fondos propios, el importe
admisible de los fondos propios a efectos del capital de Solvencia
Obligatorio es de 144.652 miles de euros.

El importe admisible de los fondos propios basicos a efectos del
cumplimiento del CMO sera el mismo que en el caso del CSO.

E.1.5 Informacion adicional

La Entidad no aplica medidas transitorias en el tipo de interés libre
de riesgo, ni en las provisiones técnicas. Tampoco cuenta con
fondos propios complementarios.

Por ultimo, se afirma que a 31 de diciembre de 2024 no existen
restricciones en los Fondos Propios.

CAPITAL DE  SOLVENCIA

OBLIGATORIO Y CAPITAL MINIMO
OBLIGATORIO

E.2.1 Importes y desglose por médulo y submédulo de riesgo

Con el fin de poder ofrecer el mayor grado de seguridad posible, a
las aseguradoras se les exige que superen unos determinados
niveles de fondos propios conocidos como Capital de Solvencia
Obligatorio o CSO y Capital Minimo o CMO.

i #. Assisténcia
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El CSO indica aquel nivel de fondos que permitiria a la Entidad hacer
frente a sus riesgos sin afectar a la evolucion del negocio mientras
que el CMO indica aquel nivel por debajo de cual seria muy
probable que la aseguradora no pudiera hacer frente a dichos
riesgos. Es por ello que, cuanto mas elevados sean los fondos
propios de una entidad frente a estos niveles, mayor sera su nivel
de solvencia.

En adelante se detalla el CSO por médulo y submaoédulo de riesgo a
31 de diciembre de 2024 y 2023.

2024 2023 | Variacion

Riesgo de suscripcion 38.888 37.843 1.045
Riesgo de primas y reservas 38.628 37.551 1.077
Riesgo de caidas 3.266 3.542 (276)
Riesgo catastroéfico 477 491 (14)
Diversificacion de suscripcion (3.483) (3.741) 258

Riesgo de mercado 24.069 21.462 2.607
Riesgo de tipo de interés 3.969 2.263 1.706
Riesgo de renta variable 9.360 9.542 (182)
Riesgo de diferencial 5.171 2.932 2.239
Riesgo de inmuebles 10.599 10.240 359
Riesgo de divisa 2.942 2.049 893
Riesgo de concentracion 3.038 1.629 1.409
Diversificacion de mercado (11.010) (7.193) (3.817)

Riesgo de contraparte 3:913 4.779 (866)

Diversificacion (BSCR) (14.927) (14.451) (476)

CSO basico 51.943 49.633 2.310

Riesgo operacional 6.930 6.618 312

Cap. absorcién pérdidas (2.211) (2.277) 66

CsO 56.662 53.974 2.688

Importes en miles de euros
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E.2.2 Diversificacion

Las contingencias que componen los distintos médulos de riesgo
no se agregan mediante una suma aritmética debido a la existencia
de interdependencias entre los sucesos cuyas adversidades
estiman. Por ello, y para su agregacion, se aplica una matriz de
correlaciones definida por EIOPA. Cabe destacar que en ningun
caso la suma ponderada de riesgos por los distintos coeficientes de
correlacion supera a la suma aritmética.

E.2.3 Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos
diferidos

El ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion de
pérdidas de los impuestos diferidos es igual a la variacion en el valor
de los impuestos diferidos que resultaria de la pérdida instantanea
de un importe igual a la suma de lo siguiente:

CSO basico de conformidad con el articulo 103 de la Directiva.
Ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcién
de pérdidas de las provisiones técnicas — en nuestro caso es
nulo —.

» CSO por riesgo operacional a que se refiere el articulo 103 de
la Directiva 2009/138/CE.

El importe considerado como ajuste a 31 de diciembre de 2024 es
equivalente al minimo entre los dos siguientes importes:

» 25 por 100 de la suma de los tres componentes anteriormente
citados — CSO basico, CSO operacional y ajuste destinado a
tener en cuenta la capacidad de absorcion de pérdidas de las
provisiones técnicas —.

» Bases imponibles positivas derivadas del Plan de negocio de la
Entidad sometido a estreses alineados con la Directiva de
Solvencia Il - VaR al 99,5% —.

i #. Assisténcia
| Sanitaria

La Entidad ha calculado los impuestos diferidos de conformidad con
la Directiva de Solvencia Il. Ademas, la Entidad dispone de una
Politica de capacidad de absorcion de pérdidas de impuestos
diferidos.

La Funcién de gestion de riesgos participa en el procedimiento
relacionado con el calculo de la capacidad de absorcion de pérdidas
de impuestos diferidos. Trimestralmente, y coincidiendo con cada
reporte de informacion al OADS.

La Entidad justifica el importe obtenido en términos de capacidad
de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos basandose en
la expectativa de generacion de bases imponibles positivas tras la
materializacion del escenario CSO. A tales efectos, nétese que, a 31
de diciembre de 2024, y como consecuencia del proceso continuo
de mejora de la adaptacion e interpretacion al marco normativo de
Solvencia Il, la pérdida nocional ha sido igualada al Capital de
Solvencia Obligatorio.

2024 2023 [Variacion

Pérdida maxima 56.662 53.974 2.688

Capacidad de absorcion 2.211 2.277 (66)
Importes en miles de euros
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E 2.4 Ratio de solvencia E.3. CUALQUIER OTRA INFORMACION

A 31 de diciembre de 2024, la Entidad cumple con holgura con los

requerimientos minimos de solvencia con una ratio de 255 puntos. No existen sucesos a destacar distintos de los citados con anterioridad en
el presente informe.
Fondos propios 144.652 137.854 6.798
CSO 56.662 53.974 2.688
Ratio de solvencia 255% 255% 0p.p

Importes en miles de

E.2.5 Capital Minimo Obligatorio

El CMO de la Entidad asciende a 14.165 miles de euros después de
los calculos correspondientes, una cifra un 5 por 100 superior a la
registrada a 31 de diciembre del ejercicio anterior. Notese que el
incremento porcentual es idéntico al observado en términos de
CSO.

Los fondos propios disponibles para cobertura de CMO lo cubren
10 veces.

E.2.7 Cambios significativos producidos durante 2024

No se han producido cambios significativos durante el periodo de
referencia adicionales a los ya comentados en los parrafos
precedentes.

E.2.6 Otra informacion

La Entidad no utiliza calculos simplificados, aplica la férmula
estandar definida por EIOPA. Adicionalmente, la Entidad no aplica
parametros especificos para el calculo del CSO.
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SOLVENCIA

$.02.01.02 Balance Valor de Solvencia Il
Activo C0010
Activos intangibles R0030 0
Activos por impuestos diferidos R0040 2.370
Superavit de las prestaciones de pension R0O050 0
Inmovilizado material para uso propio R0060 23.745
Inversiones R0O070 U550
Inmuebles (distintos a los destinados al uso propio) R0O080 17.761
Participaciones en empresas vinculadas R0090 4.792
Acciones R0100 0
Acciones — cotizadas RO110 o
Acciones — no cotizadas R0O120 0
Bonos RO130 s
Bonos publicos R0140 28.688
Bonos de empresa R0O150 53.634
Bonos estructurados RO160 0
Valores con garantia real R0170 0
Organismos de inversidn colectiva R0180 35.585
Derivados RO190 o
Depdsitos distintos de los equivalentes a efectivo R0200 11.090
Otras inversiones RO210 o
Activos mantenidos a efectos de contratos vinculados a indices y fondos de inversion R0220 0
Préstamos con y sin garantia hipotecaria R0230 250
Préstamos sobre polizas R0240 0
Préstamos con y sin garantia hipotecaria a personas fisicas R0250 0
Otros préstamos con y sin garantia hipotecaria R0260 1.239
Importes recuperables de reaseguro de: R0270 0
No vida y enfermedad similar a no vida R0280 0
No vida, excluida enfermedad R0290 0
Enfermedad similar a no vida RO300 0
Vida y enfermedad similar a vida, excluidos enfermedad y vinculados a indices y 0
fondos RO310

Enfermedad similar a vida R0320 0
Vida, excluidos enfermedad y vinculados a indices y fondos de inversion RO330 0
Vida vinculados a indices y fondos de inversion RO340 0
Depdsitos en cedentes RO350 o
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios R0360 746
Cuentas a cobrar de reaseguro R0370 0
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros R0380 6.251
Acciones propias (tenencia directa) R0390 0
Importes adeudados respecto a elementos de fondos propios R0400 0
Efectivo y equivalente a efectivo R0410 N
Otros activos, no consignados en otras partidas R0420 2.326
Total activo R0500 LR

Importes en miles de euros
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SOLVENCIA

$.02.01.02 Balance lor de Solvencia I
Pasivo 0010
Provisiones técnicas — no vida RO510 2
Provisiones técnicas -no vida (excluida enfermedad R0520 0
Provisiones técnicas calculadas como un todo RO530 v
Mejor estimacion R0O540 0
Margen de riesgo RO550 0
Provisiones técnicas — enfermedad (similar a no vida) R0O560 29.766
Provisiones técnicas calculadas como un todo RO570 v
Mejor estimacion R0O580 26716
Margen de riesgo R0O590 3.050
Provisiones técnicas — vida (excluidos vinculados a indices y fondos de 0
inversion) R0O600

Provisiones técnicas — enfermedad (similar a vida) R0610 0
Provisiones técnicas calculadas como un todo R0620 0
Mejor estimacion R0630 0
Margen de riesgo R0640 0
Provisiones técnicas -vida (excluidos enfermedad y vinculados a indices y 0
fondos de inversion) R0O650

Provisiones técnicas calculadas como un todo RO660 0
Mejor estimacion R0670 0
Margen de riesgo R0680 0
Provisiones técnicas — vinculados a indices y fondos de inversion R0690 &
Provisiones técnicas calculadas como un todo R0700 0
Mejor estimacion R0O710 0
Margen de riesgo R0720 0
Pasivos contingentes R0O740 0
Otras provisiones no técnicas R0O750 2.550
Obligaciones por prestaciones de pension R0O760 3.853
Depdsitos de reaseguradores R0O770 0
Pasivos por impuestos diferidos R0O780 8.401
Derivados R0790 0
Deudas con entidades de crédito RO800 v
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito RO810 0
Cuentas a pagar de seguros e intermediarios R0820 2773
Cuentas a pagar de reaseguro R0830 85
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) R0840 7.481
Pasivos subordinados RO850 0
Pasivos subordinados que no forman parte de los fondos propios basicos R0O860 &
Pasivos subordinados que forman parte de los fondos propios basicos RO870 0
Otros pasivos, no consignados en otras partidas R0O880 e
Total pasivo R0900 53.753
Excedente de los activos respecto a los pasivos R1000 o2

Importes en miles de euros
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Linea de negoci bligaciones de seguro y reaseguro de no vida (seguro cto y reaseguro proporcional aceptado)
Seguro de Seguro Seguro de

$.05.01.02 Primas, siniestros y gastos por Seguro de Seguro'(?e Seguro de responsabilidad e s)eguro maritimo, de incendioy Segu.r'o de Segtjr'o de Seguro de Seguro de Perfﬂd.as

- . gastos proteccion accidentes L de vehiculos o - responsabilidad créditoy defensa - . pecuniarias

linea de negocio C . civil de veh. L aviaciony otros dafios a L iy Py asistencia .

médicos de ingresos laborales L automoviles . civil general caucién juridica diversas
automoviles transporte los bienes
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Cco110 C0120 gelirlili)

Primas Devengadas
Importe bruto, seguro R0110 230.084 918 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 231.002
directo
Importe bruto, RPA R0120 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe bruto, RNP RO130
Cuota de R0140 1009 - 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1009
Importe Neto R0200 229.075 918 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 229.993
Primas Imputadas 0
Importe bruto, seguro R0210 230.084 918 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 231.002
directo
Importe bruto, RPA R0220 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe bruto, RNP R0230
Cuota de R0240 1009 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1009
reaseguradores
Importe Neto R0300 229.075 918 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 229.993
Siniestralidad 0
Importe bruto, seguro R0310 193.385 79 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 193.464
directo
Importe bruto, RPA R0320 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe bruto, RNP R0330 0
Cuota de R0340 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
reaseguradores
Importe Neto R0400 193.385 79 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 193.464
Variacion otras prov. 0
técnicas
Importe bruto, seguro R0410 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
directo
Importe bruto, RPA R0420 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe bruto, RNP R0430
Cuota de R0440 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
reaseguradores
Importe Neto R0O500 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gastos Incurridos RO550 31.130 120 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 31.250
Otros Gastos R1200 0 0
Total Gastos R1300 0 0

Importes en miles de euros



INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA A#o é::i't%tr?a"c'a

Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado

Total de obligaciones de no vida

$.17.01.02 Provisiones técnicas para no vida Seguro de gastos médicos Seguro de proteccion de ingresos

C0020 C0030 C0180
Provisiones técnicas calculadas como un todo R0010 0 0 0
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado tras el ajuste por RO050 0 0 0
pérdidas esperadas por impago de la contraparte asociado a las provisiones técnicas calculadas como un todo
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la mejor estimacion y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Provision para primas
Importe bruto R0O060 -7.546 -618 -8.164
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades cometido especial y reaseguro limitado tras ajuste por RO140 0 0 0
pérdidas esperadas impago de contraparte
Mejor estimacidn neta de las provisiones para primas R0O150 -7.546 -618 -8.164
Provision de siniestros
Importe bruto R0160 34.853 27 34.880
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades cometido especial y reaseguro limitado tras ajuste por R0240 0 0 0
pérdidas esperadas impago de contraparte
Mejor estimacion neta de las provisiones para siniestros R0250 34.853 27 34.880
Total mejor estimaciéon — bruta R0260 27.307 -591 26.716
Total mejor estimacion — neta R0270 27.307 -591 26.716
Margen de riesgo R0280 3.028 22 3.050
Importe de la medida transitoria sobre provisiones técnicas
Provisiones técnicas calculadas como un todo R0290 0 0 0
Mejor estimacion R0300 0 0 0
Margen de riesgo R0310 0 0 0
Provisiones técnicas — total
Provisiones técnicas — total R0320 30.335 -569 29.766
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades cometido especial y reaseguro limitado tras ajuste por pérdidas RO330 0 0 0
esperadas por impago de contraparte
Provisiones técnicas menos importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro R0340 30.335 -569 29.766

limitado — total
Importes en miles de euros
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$.19.01.02 Total de actividades de no vida — Siniestros pagados brutos (no acumulado — importe absoluto)
Importes en miles de euros

Afio de evolucién

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & +
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 €0080 C0090 C0100 C0160
Anteriores R0100
N-14 R0110 0 21.813 84 0 0 0 0 0
N-13 R0120 127.426 22.723 40 2 1 0 0 0 0 0 0
N-12 R0130 128.870 28.939 76 5 46 111 77 66 39 55 0
N-11 R0140 111.562 22.629 34 11 0 1 0 0 0 0 0
N-10 R0150 130.119 21.915 66 8 6 0 0 0 0 0 0
N-9 R0160 127.973 24.721 46 11 12 0 0 0 0 0
N-8 R0170 131.920 23.037 108 21 0 1 0 0 0
N-7 R0180 130.548 24.049 72 17 19 0 0 0
N-6 R0190 133.284 24.371 136 5 0 0 0
N-5 R0200 134.709 25.270 140 3 0 0
N-4 R0210 121.455 26.422 96 9 0
N-3 R0220 134.218 27.662 145 0
N-2 R0230 146.131 29.575 166
N-1 R0240 152.846 28.116
N R0250 162.205
En el afio en Suma afios
curso (acum)
C0170 0180
R0100

R0110 0 21.901

R0120 0 150.191

R0130 0 158.284

R0140 0 134.237

R0150 0 152.114

R0160 0 152.762

R0170 0 155.088

R0180 0 154.705

R0190 0 157.796

R0200 0 160.122

R0210 0 147.982

R0220 0 162.025

R0230 166 175.873

R0240 28.116 180.962

R0250 162.205 162.205

Total R0260 190.488 2.226.248
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Mejor estimacidn bruta sin descontar las provisiones para siniestros (no descontado)
Importes en miles de euros
Afio de evolucién

Afio 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & +
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0160
Anteriores R0100 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
N-14 R0110 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
N-13 R0120 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
N-12 R0130 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
N-11 R0140 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
N-10 R0150 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
N-9 R0160 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
N-8 R0170 0 0 0 0 0 0 0 0 0
N-7 R0180 0 0 0 0 0 0 0 0
N-6 R0190 0 0 0 0 0 0 0
N-5 R0200 0 0 0 0 0 0
N-4 R0210 0 0 0 0 0
N-3 R0220 0 0 0 0
N-2 R0230 0 0 0
N-1 R0240 0 3
N R0250 34.949
En el afio
en curso
C0360
R0100 0
R0110 0
R0120 0
R0130 0
R0140 0
R0150 0
R0160 0
R0170 0
R0180 0
R0190 0
R0200 0
R0210 0
R0220 0
R0230 0
R0240 0
R0250 0
Total R0260 0
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3.01 s Propios. Total Nivel 1 No restringido Nivel 1 Restringido Nivel 2 Nivel 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

Fondos propios basicos antes de la deduccion por participaciones en otro sector financiero, con arreglo al
articulo 68 del Reglamento Delegado 2015/35
Capital social ordinario (sin deducir las acciones propias) RO010 2107 2107 0
Primas de emision correspondientes al capital social ordinario R0030 0 0 0
Fondo mutual inicial, aportaciones de los miembros o elemento equivalente de los fondos propios para las R0040 0 0 0
Cuentas de mutualistas subordinadas R0050 0 0 0 0
Fondos excedentarios R0070 0
Acciones preferentes R0090 0 0 0 0
Primas de emisién correspondientes a las acciones preferentes RO110 0 0 0 0
Reserva de conciliacion RO130 142.545 142.545
Pasivos subordinados R0140 0 0 0 0
Importe igual al valor de los activos por impuestos diferidos netos RO160 0
Otros elementos de los fondos propios aprobados por la autoridad de supervision como fondos propios R0180 0 0 0 0 0
Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados por la reserva de conciliacion
y no cumplan los requisitos para ser clasificados como fondos propios de Solvencia Il
Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados por la reserva de conciliacion y R0220 0
no cumplan los requisitos para ser clasificados como fondos propios de Solvencia Il
Deducciones
Deducciones por participaciones en entidades financieras y de crédito R0230 0 0 0 0
Total de fondos propios basicos después de deducciones R0290 144.652 144.652 0 0 0
Fondos propios complementarios
Capital social ordinario no exigido v no desembolsado exigible a la vista R0300 0 0
Fondo mutual inicial, aportaciones de los miembros, o elemento equivalente de los fondos propios basicos RO310 0 0
para las mutuas y empresas similares, no exigidos y no desembolsados y exigibles a la vista
Acciones preferentes no exigidas y no desembolsadas exigibles a la vista R0320 0 0 0
Compromiso juridicamente vinculante de suscribir y pagar pasivos subordinados a la vista R0330 0 0 0
Cartas de crédito y garantias previstas en el articulo 96, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE R0340 0 0
Cartas de crédito y garantias distintas de las previstas en el articulo 96, apartado 2, de la Directiva RO350 0 0 0
2009/138/CE
Contribuciones suplementarias exigidas a los miembros previstas en el articulo 96, apartado 3, parrafo R0360 0 0
Contribuciones suplementarias de los miembros exigidas a los miembros distintas de las previstas en el RO370 0 0 0
articulo 96, apartado 3, parrafo primero, de la Directiva 2009/138/CE
Otros fondos propios complementarios R0390 0 0 0
Total de fondos propios complementarios R0400 0 0 0
Fondos propios disponibles y admisibles
Total de fondos propios disponibles para cubrir el SCR R0500 144.652 144.652 0 0 0
Total de fondos propios disponibles para cubrir el MCR RO510 144.652 144.652 0 0
Total de fondos propios admisibles para cubrir el SCR R0540 144.652 144.652 0 0 0
Total de fondos propios admisibles para cubrir el MCR R0550 144.652 144.652 0 0
SCR R0580 56.662
MCR R0600 14.165
Ratio entre fondos propios admisibles y SCR R0620 2,55
Ratio entre fondos propios admisibles y MCR R0640 10,21

Importes en miles de euros
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$.23.01.01 - Fondos Propios. C0060

Reserva de conciliacion

Excedente de los activos respecto a los pasivos RO700 144.652
Acciones propias (tenencia directa e indirecta RO710 0
Dividendos, distribuciones y costes previsibles R0720 0
Otros elementos de los fondos propios bésicos R0730 2.107
Ajuste por elementos de los fondos propios restringidos en el caso de carteras sujetas

a ajuste por casamiento y de fondos de disponibilidad limitad SO0 0
Reserva de conciliacién R0760 142.545
Beneficios esperados

Beneficios esperados incluidos en primas futuras — Actividad de vida RO770 0
Beneficios esperados incluidos en primas futuras — Actividad de no vida RO780 0
Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras R0790 0

Importes en miles de euros
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Capit.al de s.olvencia Capi?al de .solvencia Simplificaciones
$.25.01.01 — Capital de solvencia obligatorio calculado mediante la formula estandar. obligatorio neto obligatorio bruto
0030 €0040 0050
Riesgo de mercado RO010 24.069 24.069
Riesgo de impago de contraparte R0020 BIGIS) BIGIS)
Riesgo de suscripcion de vida R0030
Riesgo de suscripcion de enfermedad R0040 38.888 38.888
Riesgo de suscripcion de no vida R0050
Diversificacion R0060 -14.927 -14.927
Riesgo de activos intangibles R0070
Capital de solvencia obligatorio basico R0100 51.943 51.943
Calculo del capital de solvencia obligatorio C0100
Riesgo operacional RO130 6.930
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos R0150 -2.211
Capital obligatorio para las actividades desarrolladas de acuerdo con el articulo 4 de la Directiva 2003/41/CE R0160 0
Capital de solvencia obligatorio, excluida la adicién de capital R0200 56.662
Adicidn de capital ya fijada R0210 0
Capital de solvencia obligatorio R0220 56.662
Otra informacién sobre el SCR
Capital obligatorio para el submddulo de riesgo de acciones basado en la duracion R0400 0
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para la parte restante R0410 0
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para los fondos de disponibilidad limitada R0420 0
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para las carteras sujetas a ajuste por casamiento R0430 0
Efectos de diversificacion debidos a la agregacion del SCR nocional para los fondos de disponibilidad limitada a efectos R0440 0

del articulo 304

Importes en miles de euros
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$.28.01.01 - Capital minimo obligatorio — Actividad de seguro o reaseguro solo de vida de no vida.

C0010

Resultado MCRy, R0010 12.128

Seguro de gastos médicos y su reaseguro proporcional
Seguro de proteccion de los ingresos y su reaseguro
proporcional

Seguro de accidentes laborales y su reaseguro proporcional

Seguro de responsabilidad civil en vehiculos automéviles y su
reaseguro proporcional

Otros seguros de vehiculos automoviles y su reaseguro
proporcional

Seguro maritimo, de aviacion y transporte de bienes y su
reaseguro proporcional

Seguro de incendios y otros dafios a los bienes y su reaseguro
proporcional

Seguro de responsabilidad civil general y su reaseguro
proporcional

Seguro de crédito y caucién y su reaseguro proporcional
Seguro de defensa juridica y su reaseguro proporcional
Seguro de asistencia y su reaseguro proporcional
Pérdidas pecuniarias diversas y su reaseguro proporcional
Reaseguro de enfermedad no proporcional

Reaseguro no proporcional de responsabilidad civil por dafios

Reaseguro no proporcional maritimo, de aviacion y de
transporte

Reaseguro no proporcional de dafios a los bienes

Importes en miles de euros

R0020

R0030

R0040

R0050

R0060

R0070

R0080

R0090

R0100

R0110

R0120

R0130

R0140

R0150

R0160

R0170

Mejor estimacién neta (de reaseguro/entidades con
cometido especial) y PT calculadas como un todo

€0020

27.307

Assistencia
Sanitaria

Primas devengadas netas (de reaseguro) en los ultimos 12
meses

C0030

229.075

918
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Componente de la férmula lineal correspondiente a las obligaciones de seguro y reaseguro de vida

C0040
Resultado MCR, R0200 0
Mejor estimacién neta (de Capital en riesgo total neto (de
reaseguro/entidades con cometido reaseguro/entidades con cometido
especial) y PT calculadas como un especial)
C0050 C0060
Obligaciones con participacién en beneficios - prestaciones garantizadas R0210 0
gtillf:siones con participacion en beneficios - prestaciones discrecionales R0220 0
Obligaciones de "index-linked" y "unit-linked" R0230 0
Otras Obligaciones de (rea)seguro vida R0240 0
giad;;ital en riesgo respecto a la totalidad de obligaciones de (rea)seguro de R0250 0
Calculo del MCR global
C0070
MCR lineal R0300 12.128
SCR R0310 56.662
Nivel maximo del MCR R0320 25.498
Nivel minimo del MCR R0330 14.165
MCR combinado R0340 14.165
Minimo absoluto del MCR R0350 2.700
Capital minimo obligatorio R0400 14.165

Importes en miles de euros
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Informe Especial de Revision Independiente

A los Administradores de
ASISTENCIA SANITARIA COLEGIAL, S.A. DE SEGUROS

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revisién, con alcance de seguridad razonable, de los apartados “Valoracién a efectos de
solvencia” y “Gestién del capital” contenidos en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia
de Asistencia Sanitaria Colegial, S.A. de Seguros al 31 de diciembre de 2024, preparado conforme a lo
dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisién y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién
Europea de directa aplicacién, con el objetivo de suministrar una informacién completa y fiable en todos los
aspectos significativos, conforme al marco normativo de Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa reguladora de la
actividad de la auditoria vigente en Espafa, por lo que no expresamos una opinion de auditoria en los
términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de Asistencia Sanitaria Colegial, S.A. de
Seguros

Los administradores de Asistencia Sanitaria Colegial, S.A. de Seguros son responsables de la
preparacion, presentacién y contenido del informe sobre la situacién financiera y de solvencia, de
conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisién y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Unién Europea de
directa aplicacion.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas de
gestion y control interno de los que se obtiene la informacion necesaria para la preparacién del citado
informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren necesarios
para permitir que la preparacién de los apartados “Valoracién a efectos de solvencia” y “Gestion del capital”
del informe sobre la situacion financiera y de solvencia, objeto del presente informe de revision, estén libres
de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacién financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y por la Circular 1/2018, de 17 de abril,
de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de
informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de aseguramiento
razonable sobre los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestién del capital” contenidos en el
informe sobre |a situacion financiera y de solvencia correspondiente al 31 de diciembre de 2024 de
Asistencia Sanitaria Colegial, S.A. de Seguros adjunto y expresar una conclusion basada en el trabajo
realizado y las evidencias que hemos obtenido.
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Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los riesgos

debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la situacién
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y en la Circular 1/2018,
de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los
modelos de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de revision
sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.

Los responsables de |a revisién del informe sobre la situacién financiera y de solvencia han sido los

siguientes:

. Revisor principal: Xoan Jovani Guiral, quien ha revisado los aspectos de indole financiero contable, y
es responsable de las labores de coordinaciéon encomendadas por las mencionadas circulares.

. Profesional: Diego Nieto Gallego, quien ha revisado todos los aspectos de indole actuarial.

Tanto el auditor como el actuario asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas

en el informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para

nuestra conclusion.

Conclusion

En nuestra opinion los apartados “Valoracion a efectos de solvencia“ y “Gestion del capital” contenidos en el
informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de Asistencia Sanitaria Colegial, S.A. de
Seguros han sido preparados en todos los aspectos significativos conforme a lo dispuesto en la Ley
20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién
Europea de directa aplicacién, siendo la informacién completa y fiable.

Barcelona, 4 de abril de 2025
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